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Vurderingsmandenes udtalelse om fusionsplanen afgivet af uafhaengig
revisor

Til medlemmerne i Investeringsforeningen Carnegie WorldWide (CVR-nr. 14 21
13 49), afdeling Danske Obligationer Erhverv & Pension og Investeringsforenin-
gen Nykredit Invest (CVR-nr. 25 26 62 18), afdeling Lange obligationer (Pension)
Indledning

Bestyrelserne i Investeringsforeningen Carnegie WorldWide og Investeringsforeningen Nykredit Invest
har udpeget os som uvildige, sagkyndige vurderingsmeend efter aktieselskabslovens § 134c i forbindelse
med fusionen af Investeringsforeningen Carnegie WorldWide, afdeling Danske Obligationer Erhverv &
Pension og Investeringsforeningen Nykredit Invest, afdeling Lange obligationer (Pension) pr. 1. januar
2009 med afdeling Lange obligationer (Pension) som fortsettende afdeling. Som sagkyndige vurderings-
mend skal vi efter aktieselskabslovens § 134c, stk. 1, afgive en udtalelse om fusionsplanen.

Bestyrelserne har ansvaret for fusionsplanen og fusionsredegerelse herunder de fastsatte vilkar og
bevisernes bytteforhold. Det er vores ansvar som vurderingsmend at udtale os om fusionsplanen, her-

under om vederlaget for beviserne i den opherende afdeling er rimeligt og sagligt begrundet.

Fusionsplanen

Bestyrelserne for Investeringsforeningen Carnegie WorldWide og Investeringsforeningen Nykredit
Invest har pr. 17. marts 2009 tiltradt en fusionsplan, hvorved de to afdelinger fusioneres med afdeling
Lange obligationer (Pension) under Investeringsforeningen Nykredit Invest som den fortsattende afde-
ling. Medlemmerne i den opherende afdeling Vederleegges med beviser i afdeling Lange obligationer

(Pension).
Ved fusionen overdrages alle aktiver og forpligtelser i den opherende Investeringsforeningen Carnegie
WorldWide, afdeling Danske Obligationer Erhverv & Pension til den fortsattende afdeling Lange obli-

gationer (Pension).

Fusionen gennemfares efter fusionsbeskatningsloven og forventes at ske som en skattefri fusion.
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Vederlaget

Ifelge fusionsplanen vil ombytningsforholdet blive beregnet den 12. august 2009 pa baggrund af indre
veerdier pr. 11. august 2009. Ombytningsforholdet kan dog forelabigt opgares til 1:0,97 (afrundet). Det
forelobige ombytningsforhold er opgjort pa baggrund af felgende:

Afdeling Afdeling
Lange Lange Obligationer
obligationer Privat
Medlemmernes formuer ifelge
arsregnskaberne 31.12.2008 433.382 91.890
Cirkulerende mzengde pr. 31.12.2008 4.484 985
Indre veerdi 96,64 93,28

Den indre veerdi beregnet ovenfor er baseret pa dagsveerdier opgjort pr. 31. december 2008. Dagsvear-
dien @ndres dagligt i overensstemmelse med udviklingen pé de finansielle markeder. Da bytteforhol-
det forst fastsettes den 12. august 2009 vil det faktiske bytteforhold afvige fra det forelebigt opgjorte,
og der kan indtraeffe uforudsete begivenheder og handelser, som medforer vasentlige afvigelser fra

det forventede. Dette kan medfere vaesentlige @ndringer i de opgjorte verdier.

Det udferte arbejde
Vi har udfert vores undersogelse i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om andre

erkleringsopgaver med sikkerhed med henblik pé at opna hej grad af sikkerhed for vores konklusion.

Vurderingen er foretaget pa baggrund af fusionsplan og fusionsredegerelse, de reviderede &rsregnska-
ber for de fusionerede afdelinger for 2008, afdelingernes opgerelse over aktiver og forpligtelser i afde-
ling Lange obligationer (Pension) efter fusionen pr. 1. januar 2009 samt oplysninger fra foreningens
ledelse. Arsregnskaberne for de fusionerende afdelinger er forsynet med en revisionspategning uden

forbehold og supplerende oplysninger

Ved vurderingen af afdelingernes vaerdi har vi taget stilling til, om de af bestyrelserne anvendte veerdi-
ansettelsesmetoder er hensigtsmeassige efter omstandighederne, ligesom vi har vurderet rimeligheden
af forudsaetningerne og stikprovevis testet de data, som er anvendt ved verdiansettelsen. Det er vores
opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstrackkeligt grundlag for vores konklusion. Der har ikke

veeret serlige vanskeligheder ved vurderingen.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at den af bestyrelsen anvendte fremgangsmade ved vurderingen af afdelinger-
nes dagsvardi og fastsettelsen af bytteforholdet er hensigtsmeessig. P4 den baggrund er det vores op-
fattelse, at vederlaget for beviserne i afdeling Lange obligationer (Pension) er rimeligt og sagligt be-
grundet.

Kebenhavn, den 17. marts 2009
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