Bestyrelsernes fusionsplan og fusionsredegerelse for fusion mellem

INVESTERINGSFORENINGEN CARNEGIE WORLDWIDE
(CVR nr.: 1421 13 49)
FT nr.: 11057
Afdeling Danske Obligationer Privat
(den opherende afdeling)
(SE nr. 28 92 26 63)

¢/o Carnegie Asset Administration A/S
Dampfargevej 26
2100 Kgbenhavn &

INVESTERINGSFORENINGEN NYKREDIT INVEST
(CVR nr.: 25 26 62 18)
(FT nr.: 11.122)
Afdeling Lange obligationer
(den fortseettende afdeling)
(SE nr. 11 83 73 60)

c/o Nykredit Portefolje Administration A/S
Otto Mensteds Plads 9
1780 Kebenhavn V




Bestyrelserne for henholdsvis Investeringsforeningen Carnegie WorldWide og Investeringsforenin-
gen Nykredit Invest har den 17. marts 2009 oprettet fusionsplan og -redegerelse med henblik pé fu-
sion pr. 12. august 2009 af afdeling Danske Obligationer Privat (opherende afdeling) under Investe-
ringsforeningen Carnegie WorldWide og afdeling Lange obligationer (fortsettende afdeling) under
Investeringsforeningen Nykredit Invest, med sidstneevnte afdeling som fortseettende afdeling.

I den anledning har bestyrelserne udarbejdet denne fusionsplan og -redegerelse i henhold til lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 78,
stk. 2, jf. aktieselskabslovens § 134a og § 134b, stk. 1.

Fusionen bliver gennemfort efter aktieselskabslovens regler, jf. lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 78, stk. 2 , siledes at
Investeringsforeningen Carnegie WorldWide, afdeling Danske Obligationer Privat overdrager sine
aktiver og geld som helhed til Investeringsforeningen Nykredit Invest, afdeling Lange obligationer
mod vederlag til medlemmerne i Investeringsforeningen Carnegie WorldWide, afdeling Danske
Obligationer Privat i form af andele udstedt af Investeringsforeningen Nykredit Invest, afdeling
Lange obligationer.

Fusionen har ikke nogen skattemessige konsekvenser for hverken afdelingerne eller afdelingernes
medlemmer, bortset fra eventuelle overskydende beleb, der opstar som felge af, at andelene 1
Investeringsforeningen Nykredit Invest, afdeling Lange obligationer er pa 100 kr. nominelt, jf. af-
snittet ’Vederlagt til medlemmerne og ombytning” nedenfor. Sadanne belob bliver udbetalt kontant
til de enkelte medlemmer og er skattepligtige efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Baggrunden for fusionen

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Carnegie WorldWide har som led i en lgbende evaluering af
foreningens produktudbud besluttet at fokusere produktudbuddet og fusionere foreningens to obli-
gationsafdelinger, afdeling Danske Obligationer Erhverv & Pension og afdeling Danske Obligatio-
ner Privat. Bestyrelsen mé konstatere, at det har veeret svrt at skabe merafkast pa det danske obli-
gationsmarked, og afkastet pa foreningens to obligationsafdelinger har de seneste par ar varet under
forventningerne. Der er derfor ikke udsigt til ny medlemsinteresse for de to obligationsafdelinger,
som i forvejen har et lille formuegrundlag pa samlet set ca. kr. 160 mio. ud af foreningens samlede
formue p4 ca. kr. 6 mia.

Fusionen af Investeringsforeningen Carnegie WorldWide, afdeling Danske Obligationer Privat med
Investeringsforeningen Nykredit Invest, afdeling Lange obligationer vil ikke medfere nogen
nevneveerdige sendringer i investeringsrammerne. Begge afdelinger investerer fortrinsvis i danske
obligationer. Det typiske medlem vil veere privatpersoner, der anbringer frie midler uden for
pensionsopsparingen, hvorfor begge afdelinger soger at optimere nettoafkastet efter skat for den
private opsparing af frie midler. Ingen af afdelingerne har et benchmark. Investeringsforeningen
Carnegie WorldWide, afdeling Danske Obligationer Privat har typisk en kursfolsomhed/varighed pé
mellem 3 og 6, mens den fortsettende afdeling Lange obligationer i Investeringsforeningen
Nykredit Invest typisk har en kursfolsomhed/varighed pé mellem 3 og 8.




AOP for Investeringsforeningen Carnegie WorldWide, afdeling Danske Obligationer Privat var i
2008 1,50, mens omkostningsprocenten var 0,50. For den forszttende afdeling Investeringsforenin-
gen Nykredit Invest, afdeling Lange obligationer var AOP 0,82 1 2008 mens omkostningsprocenten
var 0,60. Omkostningsprocenten for den fortsettende afdeling ventes at falde efter fusionen som
folge af stordriftsfordele.

Bestyrelserne for henholdsvis Investeringsforeningen Carnegie WorldWide og Investeringsforenin-
gen Nykredit Invest foreslér p4 denne baggrund, at de to afdelinger fusioneres med virkning fra den
12. august 2009.

Det er opfattelsen i bestyrelserne, at den anferte fusion er i medlemmernes interesse.

Vederlaget til medlemmerne og ombytning

Medlemmerne i Investeringsforeningen Carnegie WorldWide, afdeling Danske Obligationer Privat
far i forbindelse med fusionen ombyttet deres andele med andele i Investeringsforeningen Nykredit
Invest, afdeling Lange obligationer. Ombytningen sker pé grundlag af den indre verdi af de fusio-
nerende afdelinger opgjort i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. samt bekendtgerelse om finansielle rap-
porter for investeringsforeninger mv.

Ombytning finder sted den 12. august 2009 under forudsztning af Finanstilsynets godkendelse af
fusionen. Safremt godkendelsen endnu ikke foreligger pd den nevnte dato, er bestyrelserne i de 2
foreninger berettiget til at fastsette en ny dato for ombytning, ligesom bestyrelserne er berettiget til
at fastsette en ny opgerelsesdag. Den nye opgerelsesdag og den nye ombytningsdag bliver offent-
liggjort pa afdelingernes hjemmeside og via en fondsbersmeddelelse.

Ombytning af andele i Investeringsforeningen Carnegie WorldWide, afdeling Danske Obligationer
Privat sker p4 investeringsforvaltningsselskabet Nykredit Portefolje Administration A/S’ foranstalt-
ning ved registrering i VP Securities A/S den 12. august 2009 medmindre en ny ombytningsdag er
fastlagt, jf. ovenfor. I givet fald sker ombytningen pé den offentliggjorte dato.

Antallet af andele, som medlemmerne i Investeringsforeningen Carnegie WorldWide, afdeling
Danske Obligationer Privat modtager i Investeringsforeningen Nykredit Invest, afdeling Lange
obligationer, afhenger af forholdet mellem den indre veerdi pr. foreningsandel i de to afdelinger pr.
opgerelsesdagen.

Ved ombytningen kan der eventuelt vare overskydende belob som folge af, at andelene i
Investeringsforeningen Nykredit Invest, afdeling Lange obligationer udstedes i styk 4 100 kr. nomi-
nelt. Det overskydende kontantbeleb bliver udbetalt til de enkelte medlemmer.

De nyudstedte andele i Investeringsforeningen Nykredit Invest, afdeling Lange obligationer giver
ret til fuldt udbytte for regnskabséret 2009 og evrige rettigheder fra tidspunktet for den endelige
vedtagelse af fusionen.

Andele i Investeringsforeningen Nykredit Invest, afdeling Lange obligationer er og vil fortsat vaere
optaget til handel pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S. Fra ombytningsdagen er optagelsen af an-




dele i Investeringsforeningen Carnegie WorldWide, afdeling Danske Obligationer Privat slettet fra
fondsbersen NASDAQ OMX Copenhagen.

Revisionsfirmaet Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab har som uvildige og sagkyndige
vurderingsmaend afgivet de som bilag 3 vedhaftede erkleringer i henhold til lov om investerings-
foreninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 78, stk. 2, jf.
aktieselskabslovens § 134c, herunder udtalelse om fusionsplanen og erkleering om, at vederlaget til
medlemmerne i Investeringsforeningen Carnegie WorldWide, afdeling Danske Obligationer Privat
er rimeligt og sagligt begrundet, samt at kreditorerne i de fusionerede afdelinger ma antages at vere
tilstreekkeligt sikrede efter fusionen.

Bestyrelsen har oprettet folgende fusionsplan i henhold til aktieselskabslovens § 134a:

De omfattede afdelinger
Afdeling Danske Obligationer Privat under Investeringsforeningen Carnegie WorldWide blev stiftet

18. maj 2005. Afdelingen har hjemsted i Kebenhavns Kommune.

Afdeling Lange obligationer under Investeringsforeningen Nykredit Invest blev stiftet den 22. marts
2000. Afdelingen har hjemsted i Kebenhavns Kommune.

Ingen af afdelingerne anvender binavne.

Vederlaget til medlemmerne og ombytning

Se afsnittet ”Vederlaget til medlemmerne og ombytning” ovenfor.

Fusionens gennemforelse

Ombytning finder sted den 14. august 2009 pd baggrund af indre verdi ultimo den 11. august 2009.
Sidste handelsdag i den opherende afdeling vil vaere den 11. august 2009. Fra den 12. august 2009
kan der alene handles i den fortseettende afdeling.

I ovrigt henvises til fusionsplanens enkelte punkter.

Fusionsdatoen og beskatningsforhold
Forslaget fremlaegges pa ordiner generalforsamling den 16. april 2009 i Investeringsforeningen

Carnegie WorldWide. Hvis forslaget vedtages, men uden det nedvendige quorum, som kraeves
ifelge foreningens vedtegter (mindst halvdelen af afdelingernes formue skal vere representeret),
vil der blive indkaldt til en ekstraordinar generalforsamling umiddelbart efter den ordinaere general-
forsamling.

Fusionen forudsettes gennemfort som en skattefri fusion med retsvirkning og regnskabsmaessig
vitkning pr. 1. januar 2009 fra hvilket tidspunkt rettigheder og forpligtelser for
Investeringsforeningen Carnegie WorldWide, afdeling Danske Obligationer Privat regnskabsmaes-
sigt anses for overgaet til Investeringsforeningen Nykredit Invest, afdeling Lange obligationer.

Fusionen har ikke nogen skattemassige konsekvenser for hverken afdelingerne eller afdelingernes
medlemmer, bortset fra eventuelle overskydende belob, der opstdr som folge af, at andelene 1
Investeringsforeningen Nykredit Invest, afdeling Lange obligationer er pa 100 kr. nominelt, se af-




snittet *Vederlaget til medlemmerne og ombytning” ovenfor. Sddanne belgb bliver udbetalt kontant
til de enkelte medlemmer og er skattepligtige efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Vedtegtsendringer

Vedtaegterne for Investeringsforeningen Carnegie WorldWide endres i forbindelse med fusionen i
overensstemmelse med det som bilag 1 til dette dokument vedhaeftede forslag til nye vedteegter for
foreningen.

Omtalen af afdeling Danske Obligationer Privat § 6, stk. 7, der lyder:

» Afdelingen investerer fortrinsvis i obligationer og skatkammerbeviser denomineret i danske kroner
under beherig hensyntagen til de lovgivningsmassige krav om spredning af investeringerne. Der
kan endvidere investeres i obligationer denomineret i euro, safremt disse obligationer ved investe-
ring af private frie midler ikke skattemaessigt stilles dérligere end obligationer denomineret i danske
kroner. Der kan investeres i obligationer med bade kort og lang lebetid. Der kan anvendes finan-
sielle instrumenter pa deekket basis, sdsom futures, optioner og terminsforretninger, herunder fore-
tages valuta- og berskurssikring af afdelingens veerdipapirer.

Afdelingen kan investere over 35% af sin formue i obligationer denomineret i danske kroner udstedt
eller garanteret af den danske stat eller et andet zone A-land, lande som Den BEuropeiske Union har
indgéet aftale med pé det finansielle omrade, eller safremt Finanstilsynet har godkendt obligatio-
nerne, obligationer denomineret i danske kroner udstedt eller garanteret af en international institu-
tion af offentlig karakter, som en eller flere medlemsstater deltager i, jeevnfer bilag A.

Afdelingen er udloddende.
Afdelingen er bevisudstedende.”
udgdr i forbindelse med fusionen, jf. bilag 1.

Desuden bliver der i vedtegternes § 22, om maksimum for afdelingens samlede administrationsom-
kostninger slettet omtalen af afdeling Danske Obligationer Privat.

Vedtzgternes § 26, stk. 2, der lyder:

I afdeling Danske Obligationer Privat udbetales udbytte to gange arligt. P& grundlag af afdelingens
indtjente renter med fradrag af afdelingens administrationsomkostninger i forste halvar udbetales et
a conto udbytte i september/oktober. Efter den ordineere generalforsamling det folgende ér, hvor af-
delingens arsrapport samt sterrelsen af det samlede udbytite for regnskabsaret godkendes, udbetales
et restudbytte, beregnet som regnskabsérets ordinere udbytte med fradrag af det udbetalte & conto
udbytte. Eventuelle realiserede netto-kursgevinster kan ikke indgd i & conto udbyttet. Safremt a
conto udbyttet beregnes til at udgere mindre end 2%, kan bestyrelsen beslutte, at & conto udbetalin-
gen ikke udbetales, men afventer udbetaling af det ordinare udbytte.”

udgdr i forbindelse med fusionen, jf. bilag 1.




Vedtaegterne for Investeringsforeningen Nykredit Invests omtale af afdeling Lange obligationer
endres ikke, idet der ikke sker &ndringer i den fortsettende afdelings investeringspolitik m.v. som
falge af fusionen.

@vrige oplysninger
Der findes ikke andele i de bergrte afdelinger med seerlige rettigheder, og der er ikke tillagt noget

vederlag eller andre fordele til bestyrelsesmedlemmer i Investeringsforeningen Carnegie
WorldWide eller i Investeringsforeningen Nykredit Invest eller direktionen i foreningernes investe-
ringsforvaltningsselskaber i forbindelse med fusionen.

Investeringsforvaltningsselskabet Nykredit Portefolje Administration A/S vil p& vegne af henholds-
vis Investeringsforeningen Carnegie WorldWide og Investeringsforeningen Nykredit Invest senest 4
uger for den ordinzre generalforsamling i Investeringsforeningen Carnegie WorldWide serge for
bekendtgerelse af fusionsplanen i Statstidende.

Fusionen er betinget af,

at fusionen af Investeringsforeningen Carnegie WorldWide, afdeling Danske Obligationer
Privat med Investeringsforeningen Nykredit Invest, afdeling Lange obligationer vedtages pa
den ordinzre generalforsamling den 16. april i afdeling Danske Obligationer Privat under
Investeringsforeningen Carnegie WorldWide, samt efter behov pa en efterfolgende ekstraor-
dinzr generalforsamling, samt

at Finanstilsynet meddeler tilladelse til fusion af Investeringsforeningen Carnegie WorldWide,
afdeling Danske Obligationer Privat med Investeringsforeningen Nykredit Invest, afdeling
Lange obligationer, jf. lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v. § 78, stk. 1.

Umiddelbart efter, at beslutningen om gennemforelse af fusionen endeligt vedtages pa
generalforsamlingen, anmelder Investeringsforeningen Nykredit Invest fusionen til Finanstilsynet.
Bestyrelserne forbeholder sig ret til at foretage sddanne endringer af fusionsplanen, som er nedven-
dige i henhold til lovgivningen for at opnd Finanstilsynets godkendelse.

Dokumenter fremlagt til eftersyn for medlemmerne
Senest 4 uger for den ordinere generalforsamling er der pa Investeringsforeningen Carnegie

WorldWides kontor og Investeringsforeningen Nykredit Invests kontor fremlagt folgende dokumen-
ter til eftersyn for medlemmerne:

1. Fusionsplan og fusionsredegerelse (bilagt forslag til &ndrede vedtegter for Investeringsforenin-
gen Carnegie WorldWide).

2. Arsrapporter for de seneste 3 regnskabséar for afdelingerne.

3. Fusionsregnskab pr. 1.1.2009

4. Vurderingsmandenes udtalelser og erkleringer i henhold til lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 78, stk. 2, jf. aktiesel-
skabslovens § 134c.




Omkostninger
Alle eksterne omkostninger, der er forbundet med fusionen, herunder honorar til revision, vurde-

ringsmaend og omkostninger til VP Securities A/S for omregistreringen deekkes af investeringsréd-
giveren Carnegie Asset Management Fondsmeeglerselskab A/S.

Kebenhavn, den 17. marts 2009
For Investeringsforeningen Carnegie WorldWide,
afdeling Danske Obligationer Privat

I/bestyrglsen:
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Karsten Kielland

Kebenhavn, den 17. marts 2009
For Investeringsforeningen Nykredit Invest,
afdeling Lange obligationer

I bestyrelsen:
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ang Ejvind Hansen Jesper Lau Hansen
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Bilag

Bilag 1 — Forslag til vedtegtsendringer

Bilag 2 — Arsrapporter for de seneste 3 regnskabsar for afdelingerne
Bilag 3 — Fusionsregnskab pr. 1.1.2009

Bilag 4 — Vurderingsmandenes udtalelser og erkleringer




