Skatteguide

Skattereglerne for investeringsforeningsandele er forskellige for
aktie- og obligationsafdelinger. Der er ligeledes forskellige skatte-
regler for det enkelte medlem afhzngig af, om investeringsfor-
eningsandelene ejes af et selskab, er placeret i et pensionsdepot,

eller om andelene er kobt af private for frie midler.

Skatteguiden giver en beskrivelse af skattereglerne for investering
i afdelinger under Carnegiec WorldWide og er udarbejdet for, at
man som investor har mulighed for at fi et overblik over de skat-
temaessige konsekvenser, som investeringsbeslutningerne kan

have.

(gd/ﬂglé

Skatteguiden er ikke en fuldkommen gennemgang af alle skatte-

regler, der kan komme i betragtning ved beskatning af investorer-
ne, idet denne gennemgang legger vagt pa hovedelementerne i
skattereglerne. Oplysningerne skal betragtes som vejledende og er

uden ansvar for Investeringsforeningen Carnegie WorldWide.

Ved storre omlegninger og dispositioner opfordrer Carnegie
WorldWide til, at man i egen interesse altid indhenter assistance
fra skatteradgivere for at fa fuld sikkerhed for sin egen situation.
Den enkeltes skattemassige stilling er athengig af individuelle

forhold, som i denne skatteguide ikke kan dakkes i alle detaljer.
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Globale Aktier, Europa, Danske Aktier, Emerging Growth og dsteuropa

Private investorer, frie midler

Niar man som person investerer i ovennavnte aktie-
baserede og udloddende afdelinger, har det skatte-
messige konsekvenser i to situationer: Nar man

modtager udbytte, og nir man sxlger andelene.

Beskatning af udbytte

Udbyttet kan besta af renter af kontantbeholdningen
i afdelingen, aktieudbytte og fortjeneste ved afdelin-

gens salg af aktier.

Udbyttet i afdelingen deles derfor op i en del, der er
skattepligtic som kapitalindkomst og en del, der er
skattepligtig som aktieindkomst. Beskatning som
kapitalindkomst betyder, at hvis man ikke har nega-
tiv kapitalindkomst, vil udbyttet blive lagt ovenpa
den ovrige indkomst og kan dermed blive beskattet
med op til 59% (ekskl. kirkeskat).

Har man negativ kapitalindkomst i ovrigt (for ek-
sempel prioritetstenter), vil udbyttet nedsxtte den
negative kapitalindkomst og dermed formindske
fradraget herfor. Skattebesparelsen herved udgor ca.
32% af udbyttet.

Udbytte, der beskattes som aktieindkomst, beskattes

med 28% op til og med 44.300 kr. (denne granse er

gzldende for 2000), mens udbytter over dette belob
beskattes med 43%.

Inden udbyttet udbetales, har depotbanken inde-
holdt 28% i aconto udbytteskat, og man bliver god-

skrevet det indeholdte belob ved skatteberegningen.

Hvis man har udbytte, der er aktieindkomst fra bade
investeringsforeningsandele og aktier ud over de
44,300 kr., skal man betale differencen mellem de
indeholdte 28% og de 43%. Man skal vare opmark-
som pd, at alle udbytteindtegter og anden aktieind-

komst sammenlaegges.

Beskatning ved salg

Realiseret gevinst

Fortjeneste ved salg af andele er altid skattepligtig
som aktieindkomst. Skattesatsen for aktieindkomst
er opdelt i to trin. Aktieindkomst op til og med
44,300 ktr. beskattes med 28%, mens den del af ak-
tieindkomsten, der overstiger 44.300 k., beskattes
med 43%. Beskatningen er uathaengig af, hvor lenge
man har ejet andelene og storrelsen af den samlede
portefolje. Som en konsekvens af de nye regler om
beskatning af aktier, er der indfort en overgangsre-

gel, der skal forhindre, at gevinst pa aktiebaserede

Eksempel 1
Antal Kurs Sum
Kebt 2004 1.000 stk. kabt til 400 400.000 kr.
Kebt 2005 500 stk. kabt til 500 250.000 kr.
| alt kgbt 1.500 stk. kabt til 433 650.000 kr.
Salg 2006 1.250 stk. solgt til 530 662.500 kr.
Anskaffelsessum gennemsnit (650.000 : 1.500) x 1.250 = 541.667 kr.
Fortjeneste 662.500 — 541.667 = 120.833 kr.



beviser, der er erhvervet for den 1. januar 2006, og
som szlges inden for 3 ars ejertid, beskattes hardere
end det ellers ville vare tilfeldet, safremt fortjene-
sten blev beskattet som kapitalindkomst. I disse si-
tuationer beskattes fortjenesten automatisk som ka-
pitalindkomst. Det er dog en forudsztning, at belo-

bet beskattes lavere som kapitalindkomst.

Salger man alle sine andele, findes fortjenesten ved
at trekke anskaffelsessummen for andelene fra det,

man far ved salget.

Salger man kun en del af sin beholdning, dvs. hatr
man for eksempel kobt pi to forskellige tidspunkter
til forskellige priser, skal man som kebesum anven-
de den gennemsnitlige kobspris. Se eksempel 1. Det
er forudsat, at investor ikke er omfattet af den saetli-
ge overgangsregel om skattefri beholdninger pr. 31.

december 2005 (se herom senere).

Realiseret tab

Hvis der skulle opsta et tab ved salget, kan dette tab
treekkes fra i arets realiserede fortjeneste og modtag-
ne udbytter (aktiecindkomst), som man enten selv
eller ens agtefalle har haft. Det er en forudsztning,

at fortjenesten eller udbytterne hidrerer enten fra

borsnoterede aktier eller fra aktiebaserede investe-
ringsbeviser (for sa vidt angar udbytter fra investe-
ringsbeviser kan modregning som omtalt kun fore-
tages i den del af foreningens udlodning, det beskat-

tes som aktieindkomst).

Hvis tabet er storre end summen af realiserede ge-
vinster og modtagne udbytter, kan tabet efterfolgen-
de gemmes til modregning i fremtidig akticindkomst

uden tidsbegransning.

Overgangsregler

Overgangsreglerne omfatter aktiebeholdninger og
andele kobt for 1. januar 2006. Der er to relevante

regler; 100.000 kroners graensen og ejertiden.

100.000 kroners graensen

Havde beholdningen af borsnoterede investerings-
foreningsandele og aktier en kursvaerdi pr. 31. de-
cember 2005 pa under 136.600 kr., for mgtefeller
273.100 kr., falder investeringen under overgangs-
reglerne. Derefter skal ejertiden undersoges, for at

beregne skatten, se nedenfor..

Det skal bemarkes, at beholdningen af Carnegie
WorldWide/Danske Obligationer og Carnegie

WorldWide/Danske Obligationer Privat ikke skal
medregnes 1 100.000 kroners greensen, da afdelinger-

ne ikke var bersnoterede.

Hvis kursvardien oversteg 136.600 kr./273.100 kr.
pt. 31. december 2005, falder investeringen uden for
den omtalte overgangsregel. Alle senere realiserede
gevinster beskattes derfor som aktieindkomst uanset

gjertid.

Ejertid
Efter 1. januar 2006 har ejertiden kun betydning for

investeringer omfattet af overgangsreglerne.

Realiseret gevinst

Hyvis kursvardien var under 136.600,/273.100 kr. pr.
31. december 2005, vil realiserede avancer pa de an-
dele, der indgik i portefoljen, vare skatteftie efter tre
ars ejertid. Realiserede gevinster pd andele ejet under

tre 4r, beskattes som aktieindkomst.

100.000 kroners gransen reguleres ikke fremadret-
tet, det er alene kursvardien pr. 31. december 2005,
der er afgorende for skattefriheden. Hvis 100.000
kroners grensen overskrides efter 31. december

2005, har dette ingen betydning.



Er man omfattet af overgangsreglerne og sxlger an-
dele, anser man de «ldste andele for de forst solgte.
Har man for eksempel kobt pa to forskellige tids-
punkter til forskellige priser, skal man fradrage de
aldstes anskaffelsessum i salgssummen forst. Dette
gxlder ogsa, safremt man har kebt samme fondsko-
de for og efter 31. december 2005.

Realiseret tab

Hyvis ejertiden er under tre ar, og der skulle opsta tab
ved salg af andele omfattet af overgangsreglerne,
kan dette tab traekkes fra i arets realiserede gevinster
og modtagne udbytter (aktiecindkomst), som man
enten selv eller ens xgtefxlle har haft. Det er en for-
udsatning, at fortjenesten eller udbytterne hidrorer
enten fra borsnoterede aktier eller fra aktiebaserede
investeringsbeviser (for sa vidt angir udbytter fra
investeringsbeviser kan modregning som omtalt kun
foretages 1 den del af foreningens udlodning, der

beskattes som aktieindkomst).

Hyvis tabet, pa andele ejet under tre ar, er storre end
summen af realiserede gevinster og modtagne ud-
bytter, kan tabet efterfolgende gemmes til modreg-

ning i fremtidig aktieindkomst uden tidsberegning.

Tab pa investeringer omfattet af overgangsreglerne
(dvs. under 136.600 kr./273.100 kr.), hvor ejertiden

er over tre ar, giver ingen mulighed for modregning.



Globale Aktier, Europa, Danske Aktier, Emerging Growth og dsteuropa

Pensionsordninger

Safremt andelene ligger i en pensionsordning, sker
der ikke beskatning i personligt regi men alene i pen-
sionsordningen. Pensionsskatten haves fra kontoen

og indbetales af pengeinstituttet.

Beskatning af udbytte

Udbytter beskattes med 15% pensionsafkastskat.

Beskatning ved salg

I modseztning til, nar personer salger andele, hvor
skatten udloses ved salget, skal der i pensionsord-
ninger ske beskatning af den lobende vardistigning
pa beviserne efter det sakaldte lagerprincip. Det vil
sige, at en stigning i andelenes vardi over édret be-
skattes med 15% aktieafkastskat, uanset om gevin-

sten er realiseret eller ej.

Hvis der slges andele i ordningen i lobet af aret,
skal den fortjeneste der opstar ved salget, beskattes
med 15%.

Hvis man szlger andele fra sin frie beholdning til sin
pensionsordning, skal der ske beskatning af gevinst
pa andelene som ved salg, selvom salget sker til ens

egen pensionsordning.



Globale Aktier, Europa, Danske Aktier, Emerging Growth og dsteuropa

Selskaber, ej naeringsbeskattet og ej forsikringsselskab

For et selskab, der ikke driver nzring med keob og
salg af vaerdipapirer, er der to situationer, hvor inve-
stering i Carnegic WorldWides aktieafdelinger har
skattemassige konsekvenser: Nir der modtages ud-

bytte, og nir der sker salg af andele.

Beskatning af udbytte

Udbytte skal opdeles i en skattefri del og en skatte-
pligtig del. Den skatteftie del udgoeres af fortjenester
fra salg af aktier, som afdelingen har ejet i over tre
ar. Den skattepligtige del bestar af fortjenester pa
aktier, som afdelingen har ejet under tre ar samt af-
delingens modtagne udbytter. Fortjenester pa aktier
¢jet under tre dr medtages til fuld beskatning hos
selskabet, mens afdelingens modtagne udbytter kun
indgar med 66% i den skattepligtige indkomst. Op-
delingen i en skattefri del og en skattepligtig del
foretages af Carnegie WorldWide.

Beskatning ved salg

Andele ejet over tre ar

Nir et selskab szlger andele, som det har ejet over
tre 4r, er fortjenesten skattefri. Opstar der et tab ved
salget, kan dette tab ikke modregnes i andre ind-

komster.

Andele ejet under tre ar

Fortjeneste ved salg af andele ejet under tre ar er al-
tid skattepligtig for selskabet. Szlger selskabet en del
af sin beholdning, anser man de xldste andele for

solgt forst.

Opstar der et tab ved salget, vil dette kunne fradra-

ringsbeviser og aktier, som selskabet har ejet under

tre ar.

Har selskabet kobt andelene pa to forskellige tids-
punkter til forskellige priser, skal det som anskaffel-
sessum anvende den gennemsnitlige kobspris for al-

le andelene, ogsa dem selskabet har ejet i over tre ar.

ges i andre gevinster pa andre aktiebaserede investe- Se cksempel 2.
Eksempel 2
Antal Kurs Sum
Kabt 2000 1.000 stk. kabt til 400 400.000 kr.
Kabt 2003 500 stk. kabt til 500 250.000 kr.
| alt kgbt 1.500 stk. kabt til 433 650.000 kr.
Salg 2005 1.250 stk. solgt til 600 750.000 kr.
Anskaffelsessum gennemsnit (650.000 : 1.500) x 1.250 = 541.667 kr.
Fortjeneste 750.000 - 541.667 = 208.333 kr.

Af denne fortjeneste vedrgrer 4/5 andele ejet over tre ar, mens 1/5 vedrgrer andele ejet

under tre ar.

Skattepligtig fortjeneste (208.333 : 1.250) x 250 =

41.667 kr.

Opstar der et tab ved salget, vil dette kunne fradrages i gevinster pa aktier ejet under tre ar.



Danske Obligationer Erhverv & Pension og Danske Obligationer Privat

Private investorer, frie midler

Nir man som person investerer i Carnegie World-
Wide/Danske Obligationer, der er obligationsbase-
rede og udloddende afdelinger, har det skattemaessi-
ge konsekvenser i to situationer: Nar man modtager

udbytte, og nar man szlger andelene.

Beskatning af udbytte

Afdelingen indeholder ikke (modsat aktieafdelinger-
ne) udbytteskat pa 28% ved udlodning af udbytter.
Udbyttet fra Carnegie WorldWide/Danske Obligati-
oner opdeles af foreningen i en skattepligtig del og
en skattefri del. Den skattefrie del udgeres af kurs-

gevinster pa sakaldte blastemplede obligationer.

Den skattepligtige del af udbyttet bestar af renter og
kursgevinster pa ikke-blastemplede obligationer.
Udbyttet beskattes som kapitalindkomst, det vil sige,
at hvis man har positiv kapitalindkomst i evrigt, vil
udbyttet blive tillagt den ovrige indkomst og kan
dermed blive beskattet med op til 59% (ekskl. kirke-
skat).

Har man negativ kapitalindkomst i evrigt (for ek-
sempel prioritetsrenter), vil udbyttet nedsztte den

negative kapitalindkomst og dermed formindske

fradraget herfor. Skattebesparelsen herved udgor ca.
32 % af udbyttet.

Beskatning ved salg

En fortjeneste skal altid beskattes som kapitalind-
komst uanset ejertid og uanset storrelsen af behold-
ningen. Fortjenesten opgeres som salgssummen

med fradrag af kebesummen.

Hvis man salger andele fra sin frie beholdning til en
pensionsordning, skal der ske beskatning af andele-
ne som ved salg, selvom salget sker til personens

egen pensionsordning. Tab kan ikke fradrages.

Sxlges en del af en beholdning, der er anskaffet pa
forskellige tidspunkter, skal kebesummen opgores
som den gennemsnitlige anskaffelsessum for alle

andelene. Se eksempel 3.

Eksempel 3
Antal Kurs Sum
Kebt 2003 1.000 stk. kabt til 400 400.000 kr.
Kabt 2004 500 stk. kabt til 500 250.000 kr.
| alt kebt 1.500 stk. kabt til 433 650.000 kr.
Salg 2005 1.250 stk. solgt til 600 750.000 kr.
Anskaffelsessum gennemsnit (650.000 : 1.500) x 1.250 = 541.667 kr.
Fortjeneste 750.000 — 541.667 = 208.333 kr.

Denne fortjeneste beskattes som kapitalindkomst.



Danske Obligationer Erhverv & Pension og Danske Obligationer Privat

Pensionsordninger

Nir andelene ligger i en pensionsordning, sker der
ikke beskatning i personligt regi, men alene i pensi-
onsordningen. Pensionsskatten hzves fra kontoen

og indbetales af pengeinstituttet.

Beskatning af udbytter

Alle udbytter beskattes med 15 % i pensionsafkast-

skat.

Beskatning ved salg

I modsatning til nar private szlger andele for frie
midler, hvor skatten udleses ved salget, skal der i
pensionsordninger ske beskatning af den lebende
vardistigning pa andelene efter det sakaldte lager-
princip. Det vil sige, at en stigning i andelenes verdi

over dret beskattes med 15% i pensionsafkastskat.

Hvis der slges andele i ordningen i lobet af aret,
skal den fortjeneste, der evt. opstar ved salget, be-

skattes med 15 %.

Hvis man szlger andele fra sin frie beholdning til sin
pensionsordning, skal der ske beskatning af gevinst
pa andelene som ved salg, selvom salget sker til ens

egen pensionsordning.



Danske Obligationer Erhverv & Pension og Danske Obligationer Privat

Selskaber, EjJ neeringsbeskattet og ej forsikringsselskab

For et selskab er der to situationer, hvor investering
i Carnegic WorldWide/Danske Obligationer har
skattemassige konsekvenser: Nar der modtages ud-

bytte, og nir der sker salg af andele.

Beskatning af udbytte

Hele udbyttet beskattes som selskabsindkomst med
28 %. Afdelingen indeholder ikke (modsat aktieaf-
delingerne) udbytteskat ved udlodning af udbytter.

Beskatning ved salg

Nir et selskab szlger andele, har ejertiden ikke be-

tydning,.

Fortjeneste ved salg af andele er altid skattepligtig
for selskabet, og evt. tab kan fradrages i anden sel-

skabsindkomst.

Opstar der et tab ved salget, vil dette kunne fradra-
ges i andre indtegter. Dette er en sarlig fradragsre-
gel, der skyldes, at selskaber normalt har fradrag for
tab pa obligationer, som de investerer i uden for in-

vesteringsforeninger.

Salger selskabet en del af sin beholdning, og har sel-
skabet kobt andele pa forskellige tidspunkter til for-

skellige priser, skal der som kebesum anvendes den

gennemsnitlige kobspris for alle andelene. Se eksem-

pel 4.
Eksempel 4
Antal Kurs Sum
Kgbt 2000 1.000 stk. kabt til 400 400.000 kr.
Kebt 2003 500 stk. kabt til 500 250.000 kr.
| alt kgbt 1.500 stk. kabt til 433 650.000 kr.
Salg 2005 1.250 stk. solgt til 600 750.000 kr.
Anskaffelsessum gennemsnit (650.000 : 1.500) x 1.250 = 541.667 kr.
Fortjeneste 750.000 — 541.667 = 208.333 kr.

Denne fortjeneste beskattes hos selskabet.
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Virksomhedsordningen

Safremt man er selvstendig erhvervsdrivende, kan
man velge at anvende virksomhedsordningen, nar
man skal selvangive arets indkomst. Ved anvendelse
af denne ordning kraeves det, at man opdeler okono-

mien i en vitksomhedsdel samt en privatdel.

Investeringsforeningsandele, som er omtalt i denne
vejledning, dvs. beviser i udloddende investerings-
foreninger, kan ikke indgd i virksomhedsordningen.
Det vil sige, at man ikke ma kobe udloddende inve-
steringsforeningsandele til virksomhedsskatteord-

ningen.
Dette gzelder bade aktie- og obligationsafdelinger.

Gores dette alligevel, anses et tilsvarende belob for
overfort fra virksomhedsdelen til privatdelen. Dette
er ensbetydende med, at det opsparede overskud,
som i forste omgang er beskattet med den forelobi-
ge vitksomhedsskat, kommer til endelig beskatning
som personlig indkomst. Derfor anbefales det, at
personer, som benytter virksomhedsordningen, kun
kober investeringsforeningsandele for deres private

midler uden for virksomhedsordningen.
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Ordliste

100.000 kroners greensen

En del af overgangsreglerne, der omfatter aktier og

investeringsforeningsandele kobt for 2006.

100.000 kroners grensen er en grense for, hvor me-
get man kan eje for frie midler i borsnoterede aktier
og investeringsforeningsandele, safremt en kursge-
vinst onskes realiseret skattefrit efter 3 érs ejertid.
Populert omtales denne skattefrie graense som
100.000 kroners gransen, som — siden indferelsen af

graensen i sin tid — arligt er reguleret opad.

Man skulle mile, om man var over grensen den 31.
december 2005. Var kursvaerdien under 136.600
kroner (273.100 kroner for mgtefaller) pr. 31. de-
cember 2005, vil realiserede avancer pa de andele,
der indgik i portefoljen, vare skattefrie efter tre ars

ejertid.
Pensionsmidler taller ikke med i opgorelsen.

Aktieindkomst

Udbytter fra aktier og investeringsforeningsandele
samt kursavancer fra disse opgeres som aktieind-
komst. Aktieindkomst beskattes med 28%, nir belo-
bet er under 44.300 kr. (2006-grensen). Aktieind-

komst over dette belob beskattes med 43%.

FIFO-princippet

Ved salg opgores cjertiden generelt efter FIFO-
metoden. FIFO star for First In First Out, hvilket
betyder, at hvis man szlger ud af en beholdning, vil
man i skattemessig sammenheng altid salge de
forst anskaffede investeringsforeningsandele forst.
De forst kobte andele betragtes dermed som solgt

forst.

Gennemsnitsmetoden

Beregningsmetode, der benyttes ved opgorelse af
den skattemaessige anskaffelsessum ved salg af inve-

steringsforeningsandele og aktier.

Den samlede anskaffelsessum for investeringsfor-
eningsandele i samme afdeling, som stammer fra en
beholdning, der ikke er kebt pa én gang, findes ved
at legge anskaffelsesvardierne sammen i henhold til
fondsnotaer pi de enkelte kob af investeringsfor-
eningsandele og herved fis den samlede anskaffel-
sessum. Dividerer man denne anskaffelsessum med
det antal andele, man har i den pagxldende afdeling,
har man den gennemsnitlige anskaffelsesvardi pr.

andel.

Kapitalindkomst

Indkomstkategori, som dakker flere former for
skattepligtigt afkast fra obligationer, aktier og inve-
steringsforeningsandele, hvor investeringen er fore-
taget for frie midler. F.eks. renter fra obligationer og
kontanter. Kapitalindkomst beskattes i 2006 med
32 % til 59% (ekskl. kirkeskat) og er i ovrigt athen-
gig af ovrige indkomstforhold, som f.eks. zgtefalles

indkomst og bopalskommune.

Lagerprincippet

Beregningsmetode, der medforer, at savel realisere-
de som urealiserede avancer og tab skal regnes med i
grundlaget for beregning af skat. Metoden benyttes
for andele, der indgir i en pensionsopsparing og
gxlder bade for bersnoterede og ikke-borsnoterede

aktier og investeringsforeningsandele.

Neeringsbeskattet

Ved begtebet naxringsbeskattet i denne forstand for-
stds en virksomhed, der handler med vardipapirer
for egen regning eller som magler formidler sidan-
ne handler, nir der i forbindelse hermed udoves en
aktiv indsats i form af annonceting og kundekon-

takt.
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Overgangsreglerne
Vedrorer udelukkende aktiebeholdninger og andele
kobt for 2006.

Pensionsafkastskat

Pensionsafkastskat opgeres hvert ar pr. 30. novem-
ber. Afkast pa obligationer og kontanter beskattes
med 15%.

Udbytteskat
En forelobig skat pa 28%, som trekkes fra udbyttet
i aktieafdelingerne i Carnegie WorldWide, nar man

investerer for frie midler.
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