
  

 
 

Vurderingsmændenes udtalelse om fusionsplanen for fusionen 
af afdelingerne: 
 

 

Ophørende afdeling i 
Investeringsforeningen Carnegie 

orldWide: W

Fortsættende afdeling i 
Investeringsforeningen Carnegie 

orldWide: W      
Fusion: Emerging Growth Globale Aktier 

Til investorerne i den ophørende afdeling Emerging Growth og i den fortsættende 
afdeling Globale Aktier 
Bestyrelsen i ovennævnte afdelinger i Investeringsforeningen Carnegie WorldWide 
har udpeget os som uvildige, sagkyndige vurderingsmænd i henhold til lov om inve-
steringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger 
m.v. § 78, stk. 3, jf. selskabslovens § 241 og bekendtgørelse nr. 172 af 22. februar 
2010 om delvis ikrafttræden af selskabsloven i forbindelse med den planlagte fusion 
(sammenlægning) af afdelingerne pr. 8. september 2010. 

Vi har accepteret opgaven og har udarbejdet efterfølgende udtalelse om fusionspla-
nen i henhold til selskabslovens § 241. 

Afdelingerne fusioneres på vilkår fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsen har ansvaret for 
de fastsatte vilkår, således som de fremgår af den af bestyrelsen underskrevne fusi-
onsplan dateret 4. maj 2010. 

Det er vores opgave som vurderingsmænd at udtale os om fusionsplanen, herunder 
hvorvidt vederlaget for den ophørende afdelings foreningsandele er rimeligt og sag-
ligt begrundet. 

Fusionsplanen 
Bestyrelsen har den 4. maj 2010 i henhold til selskabslovens § 237 og bekendtgørelse 
nr. 172 af 22. februar 2010 om delvis ikrafttræden af selskabsloven § 28 udarbejdet 
fusionsplan om fusionen med virkning fra den 8. september 2010 af ovennævnte af-
delinger. 

Vederlagene 
I henhold til fusionsplanen vederlægges medlemmerne i den ophørende afdeling ved 
fusionen med foreningsandele á nom. kr. 100 i den fortsættende afdeling. Antallet af 
andele, som medlemmerne i den ophørende afdeling vil modtage i den fortsættende 
afdeling, opgøres efter forholdet mellem indre værdi pr. andel den 7. september 2010 
i den ophørende og den fortsættende afdeling, opgjort i overensstemmelse med lov 
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investerings-
ordninger m.v. samt bekendtgørelse om finansielle rapporter for investeringsfor-
eninger mv. 
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Beregnet på grundlag af dagsværdier pr. 31. december 2009, vil en andel i den ophø-
rende afdeling blive vederlagt med andele i den fortsættende afdeling som følger: 

 

En andel i den ophørende af-
deling i Investeringsforeningen 

arnegie Worldwide: C

Vil blive vederlagt med en 
andel i den fortsættende 
afdeling i Investeringsfor-
eningen Carnegie World-

ide: w
Efter bytte-
orholdet f        

Fusion: Emerging Growth Globale Aktier 1 : 0,0882 

Ombytningen opgøres endeligt den 8. september 2010 på grundlag af den indre vær-
di af afdelingerne den 7. september 2010, opgjort i overensstemmelse med lov om in-
vesteringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordnin-
ger m.v. samt bekendtgørelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger mv. 

Ved ombytningen kan der eventuelt være overskydende beløb som følge af, at ande-
lene i afdeling Globale aktier udstedes i styk á kr. 100 nominelt. Det overskydende 
beløb bliver udbetalt til de enkelte medlemmer. 

Der har ikke været særlige vanskeligheder ved vurderingen. 

Det udførte arbejde 
Vi har udført vores undersøgelser i overensstemmelse med den danske revisionsstan-
dard om andre erklæringsopgaver med sikkerhed (RS 3000) med henblik på at opnå 
høj grad af sikkerhed for vores konklusion. 

Arbejdet har omfattet en gennemgang af fusionsplanen i henhold til selskabslovens 
§ 241. Ved vurderingen af dagsværdier har vi taget stilling til, om de anvendte værdi-
ansættelsesmetoder er passende efter omstændighederne, ligesom vi har vurderet ri-
meligheden af de forudsætninger, der ligger til grund for værdiansættelserne.  

Det er vores opfattelse, at det udførte arbejde giver et tilstrækkeligt grundlag for vo-
res konklusion. 

Konklusion 
Efter vores opfattelse er den af bestyrelsen anvendte fremgangsmåde ved fastsættelse 
af vederlaget hensigtsmæssig, og vederlaget for den ophørende afdeling i form af an-
dele i den fortsættende afdeling er rimeligt og sagligt begrundet. 

København, den 4. maj 2010 
Grant Thornton 
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab 

Per H. Jensen Henrik Aslund Pedersen 
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor 

 
s:\afd1400\carnegie worldwide\2010\diverse\vurderingsmændenes udtalelse, fusionsplaner.doc 


