Bestyrelsens fusionsplan og fusionsredegorelse for fusion mellem

INVESTERINGSFORENINGEN CARNEGIE WORLDWIDE
CVR-nr.: 1421 13 49
FT-nr.: 11057
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(den ophorende afdeling)
SE-nr. 21 78 04 99
FT-nr.: 11057

og

INVESTERINGSFORENINGEN CARNEGIE WORLDWIDE
CVR-nr.: 1421 13 49
FT-nr.: 11057
Afdeling Globale Aktier
(den fortszttende afdeling)
SE-nr.: 14 21 13 49
FT-nr.: 11057

begge
c/o Carnegie Asset Administration A/S

Damptargevej 26
2100 Kebenhavn ¢

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Carnegie WorldWide har den 4. maj 2010 oprettet fusionsplan og -rede-
gorelse med henblik pa fusion pr. 8. september 2010 af afdeling Emerging Growth (opherende afdeling) under
Investeringsforeningen Carnegie WorldWide og afdeling Globale Aktier (fortsattende afdeling) under Investe-
ringsforeningen Carnegie WorldWide med sidstnavnte afdeling som fortsattende afdeling.

I den anledning har bestyrelsen udarbejdet denne fusionsplan og -redegorelse i henhold til lov om investerings-
foreninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 78, stk. 3, jf. selskabslovens §
237 (og § 28 i bekg. nr. 172, 22/2/2010) og § 238.

Fusionen bliver gennemfort efter selskabslovens regler, siledes at afdeling Emerging Growth overdrager sine
aktiver og gzeld som helhed til afdeling Globale Aktier mod vederlag til afdeling Emerging Growths medlemmer
i form af andele udstedt af afdeling Globale Aktier.

Fusionen er planlagt gennemfort som en skattepligtig fusion, hvilket betyder, at vederlaget til medlemmerne 1
den ophorende afdeling Emerging Growth skattemaessigt betragtes som afstaelse og er skattepligtigt efter reg-
lerne i aktieavancebeskatningsloven.

Baggrunden for fusionen
Bestyrelsen har som led i den lobende evaluering af foreningens produktudbud og afdelingens historiske re-

sultater besluttet at foresld medlemmerne i afdeling Emerging Growth fusion med afdeling Globale Aktier
som den bedste vej til at sikre et godt afkast fremadrettet. Foreningens malsxtning er at tilbyde et fokuseret
antal produkter af hoj investeringsmessig kvalitet, som dakker investorernes behov pa en unik made. Afdeling
Emerging Growth startede i sommeren 1999 og skabte til at begynde med en hoj verditilvakst ved investering
iinternetaktier. Internettrenden kulminerede hurtigere end forventet, og desvarre deltog afdelingen ogsa i den
efterfolgende nedtur.



Udvidelsen af investeringsuniverset i 2002 til vakstaktier i mere bred forstand har ikke vist sig tilstreekkelig
succesfuld, ligesom den generelle eftersporgsel efter brede vaekstatdelinger har vist sig begrenset. Foreningens
bestyrelse konkluderer derfor, at afdelingen ikke lever op til foreningens malsaetning samt, at afdelingens med-
lemmer pé langt sigt er bedre tjent med en fusion med afdeling Globale Aktier.

Investeringsuniverset i begge afdelinger er globale aktier. Afdeling Emerging Growth har fokuseret pa investe-
ringer inden for vakstomrader. Investeringsstrategien i afdeling Globale Aktier har ikke denne snavre fokuse-
ring, Portefoljen i afdeling Globale Aktier er normalt balanceret mellem egentlige vekstselskaber og mere stabile
vaekstselskaber. Af denne drsag har den historiske risiko i afdeling Globale Aktier malt pa standardafvigelsen, da
ogsi vaeret lavere end tilfeldet 1 afdeling Emerging Growth.

AOP for afdeling Emerging Growth var i 2009 3,5%, mens omkostningsprocenten var 2,3. For den fortszttende
afdeling Globale Aktier var AOP 2,5% i 2009, mens omkostningsprocenten var 1,6. Medlemmerne i afdeling
Emerging Growth vil sdledes opleve et fald i de lobende omkostninger ved en fusion med afdeling Globale Ak-
tier. Dette skyldes hovedsageligt stordriftsfordele som opnis som folge af den vasentlig storre formue i afdeling
Globale Aktier.

Bestyrelsen foreslar pa denne baggrund, at de to afdelinger fusioneres med virkning fra den 8. september 2010.

Det er bestyrelsens opfattelse, at fusionen er i medlemmernes interesse.

Vederlaget til medlemmerne og ombytning
Medlemmerne i afdeling Emerging Growth far i forbindelse med fusionen ombyttet deres andele med andele i

afdeling Globale Aktier. Ombytningen sker pa grundlag af den indre veerdi af de fusionerende atdelinger pa op-
gorelsesdagen opgjort i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. samt bekendtgorelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger
m.v.

Ombytning finder sted den 8. september 2010 under forudsztning af Finanstilsynets godkendelse af fusionen.
Sifremt godkendelsen endnu ikke foreligger pa den navnte dato, er bestyrelsen berettiget til at fastsatte en ny
dato for ombytning, ligesom bestyrelsen er berettiget til at fastsatte en ny opgorelsesdag. Den nye opgorelsesdag
og den nye ombytningsdag bliver offentliggjort pa foreningens hjemmeside og via en fondsbersmeddelelse.

Ombytning af andele i afdeling Emerging Growth sker pa investeringsforvaltningsselskabet Carnegie Asset
Administration A/S’s foranstaltning ved registrering i Vaerdipapircentralen den 8. september 2010, medmindre
en ny ombytningsdag er fastlagt, jf. ovenfor. I givet fald sker ombytningen pa den offentliggjorte dato.

Antallet af andele, som medlemmerne i afdeling Emerging Growth modtager i afdeling Globale Aktier, athaen-
ger af forholdet mellem den indre veardi pr. foreningsandel i afdeling Emerging Growth og afdeling Globale
Aktier pr. opgorelsesdagen.

Ved ombytningen kan der eventuelt vare overskydende belob som folge af, at andelene i afdeling Globale Aktier
udstedes i styk 4 100 kr. nominelt. Det overskydende kontantbelob bliver udbetalt til de enkelte medlemmer.

De nyudstedte andele i afdeling Globale Aktier giver ret til fuldt udbytte for regnskabsaret 2010 og ovrige ret-
tigheder fra tidspunktet for den endelige vedtagelse af fusionen.

Andele i afdeling Globale Aktier er og vil fortsat vare borsnoterede. Fra ombytningsdagen er noteringen af
andele i afdeling Emerging Growth slettet fra NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Revisionsfirmaet Grant Thornton Statsautoriseret Revisionsaktieselskab har som uvildige og sagkyndige vur-
deringsmand afgivet de som bilag 3 vedhaftede erkleringer i henhold til lov om investeringsforeninger og



specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 78, stk. 3, jf. selskabslovens § 241, herunder
udtalelse om fusionsplanen og erklaering om, at vederlaget til medlemmerne i afdeling Emerging Growth er
rimeligt og sagligt begrundet, samt at kreditorerne i de fusionerede afdelinger mé antages at veere tilstrackkeligt
sikrede efter fusionen.

Bestyrelsen har oprettet folgende fusionsplan i henhold til selskabslovens § 237 (og § 28 i bekg. nr. 172,
22/2/2010):

De omfattede afdelinger
Investeringsforeningen Carnegie WorldWide Emerging Growth (oprindeligt Investeringsforeningen Carnegie

WorldWide Internet) blev stiftet den 18. juni 1999. Investeringsforeningen Carnegie WorldWide Emerging
Growth blev overflyttet som en selvstendig afdeling Emerging Growth under Investeringsforeningen Carnegie
WorldWide med virkning fra den 1. januar 2003. Afdelingen har hjemsted i Kebenhavns Kommune.

Afdeling Globale Aktier under Investeringsforeningen Carnegie WorldWide blev stiftet den 7. juni 1990. Afde-
lingen har hjemsted i Kobenhavns Kommune.

Ingen af afdelingerne anvender binavne.

Vederlaget til medlemmerne og ombytning
Se afsnittet ”Vederlaget til medlemmerne og ombytning” ovenfor.

Fusionens gennemforelse og opgorelsesdag
Ombytning finder sted den 10. september 2010 pa baggrund af den indre vardi ultimo den 7. september 2010

(opgorelsesdagen). Sidste handelsdag i den ophorende afdeling vil vare den 7. september 2010. Fra den 8. sep-
tember 2010 kan der alene handles i den fortszttende atdeling.

I ovrigt henvises til fusionsplanens enkelte punkter.

Fusionsdatoen og beskatningsforhold

Forslaget fremlegges pa ekstraordiner generalforsamling den 1. juni 2010 1 Investeringsforeningen Carnegie
WorldWide. I forventning om, at forslaget vedtages, men uden det nodvendige quorum som kraves ifolge for-
eningens vedtagter (mindst halvdelen af afdelingernes formue skal vare reprasenteret), bliver der indkaldt til
en ekstraordinzr generalforsamling umiddelbart efter generalforsamlingen den 1. juni 2010.

Fusionen forudszttes gennemfort som en skattepligtig fusion med retsvirkning og regnskabsmassig virkning pr.
8. september 2010 fra hvilket tidspunkt retticheder og forpligtelser for afdeling Emerging Growth regnskabs-
meessigt anses for overgiet til afdeling Globale Aktier.

Fusionen er planlagt gennemfort som en skattepligtig fusion, hvilket betyder, at vederlaget til medlemmerne
i den ophorende afdeling Emerging Growth skattemassigt betragtes som afstdelse og er skattepligtigt efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Eventuelt overskydende belob som udbetales kontant til medlemmerne
som folge af, at andelene i afdeling Globale Aktier udstedes i styk 4 100 kr. nominelt, er ligeledes skattepligtigt
efter reglerne 1 aktieavancebeskatningsloven.

Vedtzgtsendringer
Vedtegterne for Investeringsforeningen Carnegie WorldWide andres i forbindelse med fusion af afdeling

Emerging Growth med afdeling Globale Aktier i overensstemmelse med bilag 1 til dette dokument, som inde-
holder forslag til vedtaegtseendringer for foreningen.

Omtalen af afdeling Emerging Growth § 6, stk. 3, der lyder:



”Afdeling Emerging Growth.

Afdelingen investerer globalt i selskaber, som har eller ventes at fi en vakst 1 omsztningen eller indtjeningen,
som er hojere end markedet som helhed eller hojere set 1 forhold til tilsvarende selskaber. Midlerne kan eksem-
pelvis, men ikke udelukkende, investeres inden for Internettet, informationsteknologi, media, finans, detailhan-
del, industri samt bioteknologi og medicinal. Der kan anvendes finansielle instrumenter pa dakket basis, sisom
futures, optioner, warrants og terminsforretninger, herunder foretages valuta- og berskurssikring af afdelingens
vardipapirer.

Afdelingen opfylder i ovrigt reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.”

udgar i forbindelse med fusionen, jf. bilag 1.

Desuden bliver der i vedtagternes § 22, stk. 5 om maksimum for afdelingens samlede administrationsomkost-
ninger slettet omtalen af afdeling Emerging Growth. Bestemmelsen @ndres saledes fra

”De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, edb, revisi-
on, tilsyn, markedsforing og depotselskabet ma for afdelingerne Globale Aktier, Danske Aktier, @steuropa og
Europa ikke overstige 2% og for afdelingerne Emerging Growth og Asien 3% af den hojeste formueveerdi i
hver afdeling inden for regnskabsaret.”

til

”De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, edb, revisi-
on, tilsyn, markedsforing og depotselskabet méd for afdelingerne Globale Aktier, Danske Aktier, Qsteuropa
og Europa ikke overstige 2% og for afdeling Asien 3% af den hojeste formueveardi i hver afdeling inden for
regnskabsaret.”

Vedtegternes omtale af afdeling Globale Aktier andres ikke, idet der ikke sker @ndringer i den fortsettende
afdelings investeringspolitik m.v. som felge af fusionen.

Ovrige oplysninger
Der findes ikke andele i de berorte afdelinger med sxtlige rettigheder, og der er ikke tillagt noget vederlag eller

andre fordele til bestyrelsesmedlemmer 1 Investeringsforeningen Carnegie WorldWide eller direktionen i for-
eningernes investeringsforvaltningsselskab i forbindelse med fusionen.

Investeringsforvaltningsselskabet Carnegie Asset Administration A/S vil pa vegne af Investeringsforeningen
Carnegie WorldWide senest 4 uger for den ekstraordinare generalforsamling serge for bekendtgorelse af fu-
sionsplanen i Statstidende.

Fusionen er betinget af,

at  fusionen af afdeling Emerging Growth med afdeling Globale Aktier vedtages pd den ekstraordinare ge-
neralforsamling den 1. juni 2010 i afdeling Emerging Growth under Investeringsforeningen Carnegie
WorldWide samt efter behov pé en efterfolgende ekstraordinar generalforsamling, samt

at  Finanstilsynet meddeler tilladelse til fusion af afdeling Emerging Growth med afdeling Globale Aktier, jf.
lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 78,
stk. 2.



Umiddelbart efter, at beslutningen om gennemforelse af fusionen endeligt vedtages pa den ekstraordinare ge-
neralforsamling, anmelder Investeringsforeningen Carnegie WorldWide fusionen til Finanstilsynet. Bestyrelsen
forbeholder sig ret til at foretage sddanne @ndringer af fusionsplanen, som er nedvendige i henhold til lovgiv-
ningen for at opnd Finanstilsynets godkendelse.

Dokumenter fremlagt til eftersyn for medlemmerne

Senest 4 uger for den ekstraordinare generalforsamling er der pa Investeringsforeningen Carnegie WorldWide’s
kontor fremlagt folgende dokumenter til eftersyn for medlemmerne:

1. Fusionsplan og fusionsredegorelse (bilagt forslag til 2ndrede vedtagter for Investeringsforeningen Carne-
gie WorldWide).

2. Arsrapporter for de seneste 3 regnskabsir for afdelingerne.

3. Vurderingsmandenes udtalelser og erkleringer i henhold til lov om investeringsforeninger og specialfor-

eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 78, stk. 3, jf. selskabslovens § 241.

Omkostninger
De med fusionen forbundne omkostninger fordeles mellem afdelingerne i forhold til disses aktiver

pa ombytningstidspunktet men anslds at vare af ubetydelig storrelse, set i forhold til afdelingernes
formue.

Kobenhavn, den 4. maj 2010

For Investeringsforeningen Carnegie WorldWide, afdeling Emerging Growth og afdeling Globale Aktier

I bestyrelsen: 4/\ [A
b | St

Karsten Kielland Jutta af Rosenbotrg
Jens Christian Lefenzen JensOle Jensen Jens Hoiberg

Bilag 1 — Forslag til vedtegtsaendringer
Bilag 2 — Arsrapporter for de seneste 3 regnskabsar for afdelingerne
Bilag 3 — Vurderingsmzndenes udtalelser og erklaringer



