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Forslag til nye vedtægter for Investeringsforeningen Carnegie WorldWide 
 

Sammenstilling af de gamle vedtægter og forslag til nye vedtægter jf. bestyrelsens ændringsfor-
slag under dagsordenens pkt. 4 på generalforsamlingen den 15. april 2010. 

 
 

 Eksisterende vedtægter Forslag til nye vedtægter Kommentarer 

Navn og 
hjemsted 
§ 1 
Stk. 1 

Foreningens navn er Investe-
ringsforeningen Carnegie 
WorldWide. 

Foreningens navn er Investe-
ringsforeningen Carnegie 
WorldWide. 

Ingen ændringer 

Stk. 2 Foreningens hjemsted er Kø-
benhavns Kommune 

Foreningens hjemsted er Kø-
benhavns Kommune 

Ingen ændringer 

Formål 
§ 2 

Foreningens formål er fra of-
fentligheden, medmindre andet 
er bestemt i nærværende ved-
tægter, at modtage midler, som 
under iagttagelse af et princip 
om risikospredning anbringes i 
værdipapirer i overensstemmel-
se med afsnit IX i lov om inve-
steringsforeninger og special-
foreninger samt andre kollektive 
investeringsordninger m.v., og 
på forlangende af en deltager at 
indløse deltagerens andel af 
formuen med midler, der hidrø-
rer fra denne, jf. § 12. 

Foreningens formål er efter 
vedtægternes bestemmelse her-
om fra offentligheden at mod-
tage midler, som under iagtta-
gelse af et princip om risiko-
spredning anbringes i instru-
menter i overensstemmelse med 
kapitel 13 i lov om investerings-
foreninger og specialforeninger 
samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v., og på for-
langende af et medlem at indlø-
se medlemmets andel af formu-
en med midler, der hidrører fra 
denne, jf. § 11. 

Kun redaktionelle æn-
dringer. 

Medlemmer 
§ 3 

Medlem af foreningen er en-
hver, der ejer en eller flere for-
eningsandele, jfr. § 9. 

Medlem af foreningen er en-
hver, der ejer en eller flere ande-
le af foreningens formue (heref-
ter ”andele”). 

Kun redaktionelle æn-
dringer. 

Hæftelse 
§ 4 
Stk. 1 

Foreningens medlemmer hæfter 
alene med det for deres andele 
indbetalte beløb og har derud-
over ingen hæftelse for forenin-
gens forpligtelser. 

Foreningens medlemmer hæfter 
alene med det for deres andele 
indbetalte beløb og har derud-
over ingen hæftelse for forenin-
gens forpligtelser.   

Ingen ændringer 

Stk. 2 Foreningens afdelinger hæfter 
kun for egne forpligtelser. Dog 
hæfter hver afdeling principalt 
pro rata, subsidiært solidarisk 
for fælles omkostninger. 

Foreningens afdelinger, jf. § 6, 
hæfter kun for egne forpligtel-
ser. Hver afdeling hæfter dog 
også for sin andel af de fælles 
omkostninger. Er der forgæves 
foretaget retsforfølgning, eller er 
det på anden måde godtgjort, at 
en afdeling ikke kan opfylde si-
ne forpligtelser efter 2. pkt., 

Omskrivning 
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hæfter de øvrige afdelinger soli-
darisk for afdelingens andel af 
de fælles omkostninger. 

Stk. 3 Foreningens bestyrelsesmed-
lemmer, ansatte og eventuelle 
investeringsforvaltningsselskab 
hæfter ikke for foreningens for-
pligtelser. 

Foreningens bestyrelsesmed-
lemmer, ansatte og eventuelle 
investeringsforvaltningsselskab 
hæfter ikke for foreningens for-
pligtelser. 

Ingen ændringer 

Midlernes 
anbringelse 
§ 5 
Stk. 1 

Bestyrelsen fastsætter og er an-
svarlig for den overordnede in-
vesteringsstrategi. 

Bestyrelsen fastsætter og er an-
svarlig for den overordnede in-
vesteringsstrategi. 

Ingen ændringer 

Stk. 2 Investeringerne foretages i 
overensstemmelse med afsnit 
IX i lov om investeringsfor-
eninger og specialforeninger 
samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v. 

Investeringerne foretages i 
overensstemmelse med kapitel 
14 i lov om investeringsforenin-
ger og specialforeninger samt 
andre kollektive investerings-
ordninger m.v. 

Kun redaktionelle æn-
dringer. 

Stk. 3 Afdelingernes investeringer i 
værdipapirer og pengemarkeds-
instrumenter kan inden for de i 
§ 6 fastsatte grænser foretages i 
værdipapirer eller pengemar-
kedsinstrumenter, der er optaget 
til notering eller handel på et 
reguleret marked eller andet re-
guleret marked jævnfør lov om 
investeringsforeninger og speci-
alforeninger samt andre kollek-
tive investeringsordninger m.v. 
§ 3, nr. 13 og nr. 14. Såfremt 
disse børser og markeder ikke 
befinder sig i et land, der er 
medlem af den Europæiske 
Union, eller et land, som fælles-
skabet har indgået aftale med på 
det finansielle område, og som 
er regelmæssigt arbejdende, an-
erkendt, og offentlig, skal bør-
sen eller markedet være god-
kendt af Finanstilsynet eller skal 
af bestyrelsen være vurderet til 
at leve op til Finanstilsynets ret-
ningslinier. De af bestyrelsen 
vurderede og godkendte børser 
eller markeder fremgår af bilag 
B til vedtægterne. 

 Flyttes til § 6 under 
hver afdeling med re-
daktionelle omskriv-
ninger 
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Stk. 4 10 pct. af en afdelings formue 
kan dog placeres i værdipapirer 
eller pengemarkedsinstrumen-
ter, som ikke er noteret eller 
handlet på de i stk. 3 nævnte 
børser og markeder. 

 Flyttes til § 6 under 
hver afdeling med re-
daktionelle omskriv-
ning 

Stk. 5 Foreningen må ikke udføre eller 
deltage i spekulationsforretnin-
ger. 

 Slettes 

Afdelinger 
§ 6 
Stk. 1 

Afdeling Globale Aktier. 
 
Afdelingen investerer fortrinsvis 
i danske og udenlandske aktier 
eller aktiebaserede værdipapirer. 
Der kan anvendes finansielle 
instrumenter på dækket basis, 
såsom futures, optioner, war-
rants og terminsforretninger, 
herunder foretages valuta- og 
børskurssikring af afdelingens 
værdipapirer. 
Afdelingen opfylder i øvrigt reg-
lerne i aktieavancebeskatnings-
lovens § 21. 
 
Afdelingen er udloddende. 
 
Afdelingen er bevisudstedende. 

Foreningen er opdelt i følgende 
afdelinger:  
1) Globale Aktier, jf. stk. 2. 
2) Danske Aktier, jf. stk. 3. 
3) Emerging Growth, jf. stk. 4. 
4) Østeuropa, jf. stk. 5.  
5) Europa, jf. stk. 6. 
6) Asien, jf. stk. 7. 
 

Ny stk. 1 er ny.  De 
øvrige stk. fremrykkes.

Stk. 2 Afdeling Danske Aktier. 
 
Afdelingen investerer fortrinsvis 
i aktier, der kan handles på Kø-
benhavns Fondsbørs eller i 
fremtiden en fælles nordisk eller 
en fælles europæisk børs. Der 
kan investeres op til 20% i akti-
er uden for Københavns 
Fondsbørs, en fælles nordisk 
eller en fælles europæisk børs. 
Der kan anvendes finansielle 
instrumenter på dækket basis, 
såsom futures, optioner, war-
rants og terminsforretninger, 
herunder foretages valuta- og 
børskurssikring af afdelingens 
værdipapirer. 
 
Afdelingen opfylder i øvrigt reg-
lerne i aktieavancebeskatnings-
lovens § 21. 

Afdeling Globale Aktier inve-
sterer fortrinsvis i danske og 
udenlandske aktier eller aktieba-
serede værdipapirer.  
 
Afdelingen investerer sine mid-
ler i værdipapirer og pengemar-
kedsinstrumenter optaget til no-
tering eller handel på regulerede 
markeder omfattet af Europa-
Parlamentets og Rådets direktiv 
2004/39/EF (MiFID direktivet) 
eller på et andet reguleret mar-
ked beliggende i et land, der er 
medlem af Den Europæiske 
Union, eller i et land, som Fæl-
lesskabet har indgået aftale med 
på det finansielle område, og 
som er regelmæssigt arbejdende, 
anerkendt og offentligt. 
 
Afdelingen kan derudover inve-

Ny stk. 2 svarer til 
gamle stk. 1. 
 
Inkluderer nu indhol-
det af gammel § 5, stk. 
3 og stk. 4. 
 
Det præciseres, at af-
delingen kan indskyde 
midler i et kreditinsti-
tut med vedtægtsmæs-
sigt hjemsted i et zone 
A-land.   
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Afdelingen er udloddende. 
 
Afdelingen er bevisudstedende. 

stere i værdipapirer og penge-
markedsinstrumenter, der er 
optaget til notering eller handel 
på markeder, der er godkendt af 
Finanstilsynet, eller af forenin-
gen vurderes at leve op til Fi-
nanstilsynets retningslinjer jfr. 
Bilag 1.   
 
Afdelingen kan indskyde midler 
i et kreditinstitut med ved-
tægtsmæssigt hjemsted i et zone 
A-land.   
 
Afdelingen kan inden for sit in-
vesteringsområde investere ind-
til 10 % af sin formue i andre 
værdipapirer eller pengemar-
kedsinstrumenter.  
 
Afdelingen er udloddende. 
 
Afdelingen er bevisudstedende. 
 
Afdelingen kan anvende afledte 
finansielle instrumenter, jf. be-
kendtgørelse om investerings-
foreningers, specialforeningers 
og godkendte fåmandsforenin-
gers anvendelse af afledte finan-
sielle instrumenter.   
 
Afdelingen opfylder de i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, 
stk. 3, anførte begrænsninger til 
aktivmassen. 
 

Stk. 3 Afdeling Emerging Growth. 
 
Afdelingen investerer globalt i 
selskaber, som har eller ventes 
at få en vækst i omsætningen 
eller indtjeningen, som er højere 
end markedet som helhed eller 
højere set i forhold til tilsvaren-
de selskaber. Midlerne kan ek-
sempelvis, men ikke udelukken-
de, investeres inden for Inter-
nettet, informationsteknologi, 
media, finans, detailhandel, in-

Afdeling Danske Aktier investe-
rer kun i danske aktier og aktie-
baserede værdipapirer eller i ak-
tier og aktiebaserede værdipapi-
rer, der kan handles på NAS-
DAQ OMX Copenhagen. 
 
Afdelingen kan indskyde midler 
i et kreditinstitut med ved-
tægtsmæssigt hjemsted i et zone 
A-land.   
 
Afdelingen kan investere indtil 

Ny stk. 3 svarer til 
gamle stk. 2. 
 
 
Inkluderer nu indhol-
det af gammel § 5, stk. 
3 og stk. 4. 
 
Investeringsuniverset 
begrænses til danske 
selskaber eller dansk 
noterede selskaber, 
hvor der tidligere var 
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dustri samt bioteknologi og me-
dicinal. Der kan anvendes finan-
sielle instrumenter på dækket 
basis, såsom futures, optioner, 
warrants og terminsforretninger, 
herunder foretages valuta- og 
børskurssikring af afdelingens 
værdipapirer. 
 
Afdelingen opfylder i øvrigt reg-
lerne i aktieavancebeskatnings-
lovens § 21. 
 
Afdelingen er udloddende. 
 
Afdelingen er bevisudstedende. 
 

10 % af sin formue i unoterede 
danske aktieselskaber. 
 
Afdelingen er udloddende. 
 
Afdelingen er bevisudstedende. 
 
Afdelingen kan anvende afledte 
finansielle instrumenter, jf. be-
kendtgørelse om investerings-
foreningers, specialforeningers 
og godkendte fåmandsforenin-
gers anvendelse af afledte finan-
sielle instrumenter.   
 
Afdelingen opfylder de i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, 
stk. 3, anførte begrænsninger til 
aktivmassen. 
 

mulighed for at inve-
stere 20% af formuen 
uden for Danmark. 
 
Det præciseres, at af-
delingen kan indskyde 
midler i et kreditinsti-
tut med vedtægtsmæs-
sigt hjemsted i et zone 
A-land.   
 

Stk. 4 Afdeling Østeuropa 
 
Afdelingen investerer fortrinsvis 
i østeuropæiske aktier eller ak-
tiebaserede værdipapirer. Afde-
lingen kan endvidere investere i 
aktier eller aktiebaserede værdi-
papirer i andre lande, der er po-
tentielle kandidater til optagelse 
i EU. Der kan anvendes finan-
sielle instrumenter på dækket 
basis, såsom futures, optioner, 
warrants og terminsforretninger, 
herunder foretages valuta- og 
børskurssikring af foreningens 
værdipapirer. 
 
Afdelingens likviditet vil som 
hovedregel blive holdt under 5 
pct. af foreningens aktiver i 
gennemsnit. 
 
Afdelingen opfylder i øvrigt reg-
lerne i aktieavancebeskatnings-
lovens § 21. 
 
Afdelingen er udloddende. 
 
Afdelingen er bevisudstedende. 
 

Afdeling Emerging Growth 
investerer globalt i selskaber, 
som har eller ventes at få en 
vækst i omsætningen eller ind-
tjeningen, som er højere end 
markedet som helhed eller høje-
re set i forhold til tilsvarende 
selskaber. Midlerne kan eksem-
pelvis, men ikke udelukkende, 
investeres inden for Internettet, 
informationsteknologi, media, 
finans, detailhandel, industri 
samt bioteknologi og medicinal.  
 
Afdelingen investerer sine mid-
ler i værdipapirer og pengemar-
kedsinstrumenter optaget til no-
tering eller handel på regulerede 
markeder omfattet af Europa-
Parlamentets og Rådets direktiv 
2004/39/EF (MiFID direktivet) 
eller på et andet reguleret mar-
ked beliggende i et land, der er 
medlem af Den Europæiske 
Union, eller i et land, som Fæl-
lesskabet har indgået aftale med 
på det finansielle område, og 
som er regelmæssigt arbejdende, 
anerkendt og offentligt. 
 

Ny stk. 4 svarer til 
gamle stk. 3. 
 
 
Inkluderer nu indhol-
det af gammel § 5, stk. 
3 og stk. 4. 
 
Det præciseres, at af-
delingen kan indskyde 
midler i et kreditinsti-
tut med vedtægtsmæs-
sigt hjemsted i et zone 
A-land.   
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Afdelingen må højst placere 
10% af afdelingens formue i 
andele i  investeringsforeninger, 
afdelinger og investeringsinsti-
tutter jævnfør § 90 i lov om in-
vesteringsforeninger og special-
foreninger samt andre kollektive 
investeringsordninger m.v. 

Afdelingen kan derudover inve-
stere i værdipapirer og penge-
markedsinstrumenter, der er 
optaget til notering eller handel 
på markeder, der er godkendt af 
Finanstilsynet, eller af forenin-
gen vurderes at leve op til Fi-
nanstilsynets retningslinjer jfr. 
Bilag 1. 
 
Afdelingen kan indskyde midler 
i et kreditinstitut med ved-
tægtsmæssigt hjemsted i et zone 
A-land.   
 
Afdelingen kan inden for sit in-
vesteringsområde investere ind-
til 10 % af sin formue i andre 
værdipapirer eller pengemar-
kedsinstrumenter.  
 
Afdelingen er udloddende. 
 
Afdelingen er bevisudstedende. 
 
Afdelingen kan anvende afledte 
finansielle instrumenter, jf. be-
kendtgørelse om investerings-
foreningers, specialforeningers 
og godkendte fåmandsforenin-
gers anvendelse af afledte finan-
sielle instrumenter.  
 
Afdelingen opfylder de i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, 
stk. 3, anførte begrænsninger til 
aktivmassen. 

Stk. 5 Afdeling Europa 
 
Afdelingen investerer i europæi-
ske aktier eller aktiebaserede 
værdipapirer. Afdelingen kan 
endvidere investere op til 30% i 
aktier eller aktiebaserede værdi-
papirer i Østeuropa uden for 
EU, herunder potentielle kandi-
dater til optagelse i EU samt de 
tidligere sovjet-stater (CIS). Der 
kan anvendes finansielle instru-
menter på dækket basis, såsom 

Afdeling Østeuropa investerer 
fortrinsvis i østeuropæiske aktier 
eller aktiebaserede værdipapirer. 
Afdelingen kan endvidere inve-
stere i aktier eller aktiebaserede 
værdipapirer i andre lande, der 
er potentielle kandidater til op-
tagelse i EU. 
 
Afdelingen investerer sine mid-
ler i værdipapirer og pengemar-
kedsinstrumenter optaget til no-
tering eller handel på regulerede 

Ny stk. 5 svarer til 
gamle stk. 4. 
 
Inkluderer nu indhol-
det af gammel § 5, stk. 
3 og stk. 4. 
 
Bestemmelsen i de 
gældende vedtægter 
om, at likviditeten ho-
vedsageligt skal holdes 
under 5%, er fjernet. 
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futures, optioner, warrants og 
terminsforretninger, herunder 
foretages valuta- og børskurssik-
ring af afdelingens værdipapirer. 
 
Afdelingens likviditet vil som 
hovedregel blive holdt under 5 
pct. af foreningens aktiver i 
gennemsnit. 
 
Afdelingen opfylder i øvrigt reg-
lerne i aktieavancebeskatnings-
lovens § 21. 
 
Afdelingen er udloddende. 
 
Afdelingen er bevisudstedende. 

markeder omfattet af Europa-
Parlamentets og Rådets direktiv 
2004/39/EF (MiFID direktivet) 
eller på et andet reguleret mar-
ked beliggende i et land, der er 
medlem af Den Europæiske 
Union, eller i et land, som Fæl-
lesskabet har indgået aftale med 
på det finansielle område, og 
som er regelmæssigt arbejdende, 
anerkendt og offentligt. 
 
Afdelingen kan derudover inve-
stere i værdipapirer og penge-
markedsinstrumenter, der er 
optaget til notering eller handel 
på markeder, der er godkendt af 
Finanstilsynet, eller af forenin-
gen vurderes at leve op til Fi-
nanstilsynets retningslinjer jfr. 
Bilag 1. 
 
Afdelingen kan indskyde midler 
i et kreditinstitut med ved-
tægtsmæssigt hjemsted i et zone 
A-land.   
 
Afdelingen kan investere indtil 
10 % af formuen i andele i an-
dre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter. 
 
Afdelingen kan inden for sit in-
vesteringsområde investere ind-
til 10 % af sin formue i andre 
værdipapirer eller pengemar-
kedsinstrumenter.  
 
Afdelingen er udloddende. 
 
Afdelingen er bevisudstedende. 
 
Afdelingen kan anvende afledte 
finansielle instrumenter, jf. be-
kendtgørelse om investerings-
foreningers, specialforeningers 
og godkendte fåmandsforenin-
gers anvendelse af afledte finan-
sielle instrumenter.   
 

Det præciseres, at af-
delingen kan indskyde 
midler i et kreditinsti-
tut med vedtægtsmæs-
sigt hjemsted i et zone 
A-land.   
 
 



 8

Afdelingen opfylder de i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, 
stk. 3, anførte begrænsninger til 
aktivmassen. 
 

Stk. 6 Afdeling Asien 
 
Afdelingen investerer fortrinsvis 
i aktier eller aktiebaserede vær-
dipapirer i Asien eksklusive Ja-
pan, eller aktier eller aktiebase-
rede værdipapirer, hvor virk-
somhedens salg eller indtjening 
fortrinsvis relaterer sig til de asi-
atiske markeder. Der kan an-
vendes finansielle instrumenter 
på dækket basis, såsom futures, 
optioner, warrants og termins-
forretninger, herunder foretages 
valuta- og børskurssikring af 
afdelingens værdipapirer. 
 
Afdelingen opfylder i øvrigt reg-
lerne i aktieavancebeskatnings-
lovens § 21. 
 
Afdelingen er udloddende. 
 
Afdelingen er bevisudstedende. 
   
Afdelingen må højst placere 
10% af afdelingens formue i 
andele i  investeringsforeninger, 
afdelinger og investeringsinsti-
tutter jævnfør § 90 i lov om in-
vesteringsforeninger og special-
foreninger samt andre kollektive 
investeringsordninger m.v. 

Afdeling Europa investerer i 
europæiske aktier eller aktieba-
serede værdipapirer. Afdelingen 
kan endvidere investere op til 
30% i aktier eller aktiebaserede 
værdipapirer i Østeuropa uden 
for EU, herunder potentielle 
kandidater til optagelse i EU 
samt de tidligere sovjetstater 
(CIS). 
 
Afdelingen investerer sine mid-
ler i værdipapirer og pengemar-
kedsinstrumenter optaget til no-
tering eller handel på regulerede 
markeder omfattet af Europa-
Parlamentets og Rådets direktiv 
2004/39/EF (MiFID direktivet) 
eller på et andet reguleret mar-
ked beliggende i et land, der er 
medlem af Den Europæiske 
Union, eller i et land, som Fæl-
lesskabet har indgået aftale med 
på det finansielle område, og 
som er regelmæssigt arbejdende, 
anerkendt og offentligt. 
 
Afdelingen kan derudover inve-
stere i værdipapirer og penge-
markedsinstrumenter, der er 
optaget til notering eller handel 
på markeder, der er godkendt af 
Finanstilsynet, eller af forenin-
gen vurderes at leve op til Fi-
nanstilsynets retningslinjer, jfr. 
Bilag 1. 
 
Afdelingen kan indskyde midler 
i et kreditinstitut med ved-
tægtsmæssigt hjemsted i et zone 
A-land.   
 
Afdelingen kan inden for sit in-
vesteringsområde investere ind-
til 10 % af sin formue i andre 

Ny stk. 6 svarer til 
gamle stk. 5. 
 
Inkluderer nu indhol-
det af gammel § 5, stk. 
3 og stk. 4. 
 
Bestemmelsen i de 
gældende vedtægter 
om, at likviditeten ho-
vedsageligt skal holdes 
under 5%, er fjernet. 
 
Det præciseres, at af-
delingen kan indskyde 
midler i et kreditinsti-
tut med vedtægtsmæs-
sigt hjemsted i et zone 
A-land.   
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værdipapirer eller pengemar-
kedsinstrumenter.  
 
Afdelingen er udloddende. 
 
Afdelingen er bevisudstedende. 
 
Afdelingen kan anvende afledte 
finansielle instrumenter, jf. be-
kendtgørelse om investerings-
foreningers, specialforeningers 
og godkendte fåmandsforenin-
gers anvendelse af afledte finan-
sielle instrumenter..   
 
Afdelingen opfylder de i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, 
stk. 3, anførte begrænsninger til 
aktivmassen. 
 

Stk. 7  Afdeling Asien investerer for-
trinsvis i aktier eller aktiebasere-
de værdipapirer i Asien eksklu-
sive Japan, eller aktier eller ak-
tiebaserede værdipapirer, hvor 
virksomhedens salg eller indtje-
ning fortrinsvis relaterer sig til 
de asiatiske markeder. 
 
Afdelingen investerer sine mid-
ler i værdipapirer og pengemar-
kedsinstrumenter optaget til no-
tering eller handel på regulerede 
markeder omfattet af Europa-
Parlamentets og Rådets direktiv 
2004/39/EF (MiFID direktivet) 
eller på et andet reguleret mar-
ked beliggende i et land, der er 
medlem af Den Europæiske 
Union, eller i et land, som Fæl-
lesskabet har indgået aftale med 
på det finansielle område, og 
som er regelmæssigt arbejdende, 
anerkendt og offentligt. 
 
Afdelingen kan derudover inve-
stere i værdipapirer og penge-
markedsinstrumenter, der er 
optaget til notering eller handel 
på markeder, der er godkendt af 

Ny stk. 7 svarer til 
gamle stk. 6. 
 
 
Inkluderer nu indhol-
det af gammel § 5, stk. 
3 og stk. 4. 
 
Det præciseres, at af-
delingen kan indskyde 
midler i et kreditinsti-
tut med vedtægtsmæs-
sigt hjemsted i et zone 
A-land.   
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Finanstilsynet, eller af forenin-
gen vurderes at leve op til Fi-
nanstilsynets retningslinjer jfr. 
Bilag 1. 
 
Afdelingen kan indskyde midler 
i et kreditinstitut med ved-
tægtsmæssigt hjemsted i et zone 
A-land.   
 
Afdelingen kan investere indtil 
10 % af formuen i andele i an-
dre foreninger, afdelinger eller 
investeringsinstitutter. 
 
Afdelingen kan inden for sit in-
vesteringsområde investere ind-
til 10 % af sin formue i andre 
værdipapirer eller pengemar-
kedsinstrumenter.  
 
Afdelingen er udloddende. 
 
Afdelingen er bevisudstedende. 
 
Afdelingen kan anvende afledte 
finansielle instrumenter, jf. be-
kendtgørelse om investerings-
foreningers, specialforeningers 
og godkendte fåmandsforenin-
gers anvendelse af afledte finan-
sielle instrumenter.   
 
Afdelingen opfylder de i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, 
stk. 3, anførte begrænsninger til 
aktivmassen. 
 

Lån 
§ 7 
Stk. 1 

Foreningen må ikke optage lån. Hverken foreningen eller en 
enkelt afdeling må optage lån. 

Redaktionel specifice-
ring. 

Stk. 2 Med Finanstilsynets tilladelse 
kan foreningen dog  
1) optage kortfristede lån på 

højst 10% af dens formue 
for at indløse medlemsan-
dele eller for at udnytte 
tegningsrettigheder og  

2) optage lån på højst 10% af 
formuen til erhvervelse af 

Med Finanstilsynets tilladelse 
kan foreningen dog optage lån 
for sine afdelinger i henhold til 
lovens bestemmelser derom. 

Afdelingernes adgang 
til optagelse lån ænd-
res, således at forenin-
gen kan udnytte de 
rammer, som lovgiv-
ningen tillader. I dag 
kan foreningen jævn-
før de gældende ved-
tægter eksempelvis 
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ejendomme, der er nød-
vendige til udøvelse af for-
eningens virksomhed. 

ikke optage lån til 
midlertidig finansie-
ring af indgåede hand-
ler.  
 

Stk. 3 De samlede lån må højst udgøre 
15% af foreningens formue. 

 Slettes, men er stadig 
gældende jævnfør lov-
givningen. 

 
§ 8 
Stk. 1 

Udlån og garantiforpligtelser 
 
Foreningen må ikke yde lån eller 
stille garanti. 

Andele i foreningen  
 
Andelene er registreret i en vær-
dipapircentral og udstedes gen-
nem denne i stykstørrelse på 
100 kr. eller multipla heraf. 

Den gamle § 8 slettes, 
idet der er tale om 
krav, som allerede føl-
ger af lovgivningen. 
Ny § 8 svarer til gamle 
§ 9, med redaktionelle 
ændringer af nogle af 
stykkerne. 

Stk. 2 Foreningen kan dog påtage sig 
den hæftelse, der er forbundet 
med erhvervelse af aktier, der 
ikke er fuldt indbetalt. Sådanne 
hæftelser må ikke overstige 5% 
af foreningens formue. 

Hver afdeling afholder samtlige 
omkostninger ved registrering i 
en værdipapircentral. 

 

Stk. 3  Værdipapircentralens kontoud-
skrift tjener som dokumentation 
for medlemmets andel af for-
eningens formue. 

Svarer til de gældende 
vedtægters § 9, stk. 3, 
med mindre redaktio-
nelle ændringer  

Stk. 4  Andelene udstedes til ihænde-
haveren, men kan på begæring 
over for det kontoførende insti-
tut/foreningen eller et af denne 
anført noteringssted noteres på 
navn i foreningens bøger. 

Svarer til de gældende 
vedtægters § 9, stk. 3, 
med mindre redaktio-
nelle ændringer. 

Stk. 5  Andelene er frit omsættelige og 
negotiable. 

Ingen ændringer. 

Stk. 6  Ingen andele har særlige rettig-
heder. 

Ingen ændringer. 

Stk. 7  Intet medlem af foreningen har 
pligt til at lade sine andele indlø-
se. 

Svarer til de gældende 
vedtægters § 9, stk. 7, 
med mindre redaktio-
nelle ændringer. 

 
§ 9 
Stk. 1 

Foreningsandele 
 
Andele registreret i en værdipa-
pircentral udstedes gennem 
denne i stykstørrelse på 100 kr. 
eller multipla heraf. 

Værdiansættelse og fastsæt-
telse af den indre værdi  
 
Værdien af foreningens formue 
(aktiver og forpligtelser) værdi-
ansættes (indregnes og måles) i 
henhold til kapitel 10 i lov om 

Den gamle § 9 er flyt-
tet til § 8. 
 
Den ny § 9 svarer til 
gamle §10. 
 
Det nye afsnit om 
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investeringsforeninger og speci-
alforeninger samt andre kollek-
tive investeringsordninger m.v. 
samt Finanstilsynets til enhver 
tid gældende bekendtgørelse om 
finansielle rapporter for for-
eninger. 

værdiansættelse af 
fastsættelse af den in-
dre værdi (§ 10) om-
skrives og inkluderer 
elementer fra den 
gamle § 11 og § 12. 
 
 

Stk. 2 Afdelingen afholder samtlige 
omkostninger ved registrering i 
en værdipapircentral. 

Den indre værdi for en afdelings 
andele beregnes ved at dividere 
formuens værdi på opgørelses-
tidspunktet, jf. stk. 1, med antal 
tegnede andele. 

 

Stk. 3 Værdipapircentralens kontoud-
skrift tjener som dokumentation 
for indehaverens andel af den 
nominelle værdi af de tegnede 
foreningsandele. 

Har bestyrelsen besluttet at ud-
stede andele uden ret til udbytte 
(ex kupon), jf. § 10, Stk. 1, fra 
primo/medio januar indtil den 
ordinære generalforsamling fast-
sættes emissionsprisen og prisen 
ved eventuel indløsning af så-
danne andele på grundlag af den 
indre værdi, jf. Stk. 2, efter fra-
drag af det beregnede og revide-
rede udbytte for det foregående 
regnskabsår samt afkast heraf i 
perioden, hvor der udstedes an-
dele uden ret til udbytte. 

 

Stk. 4 Foreningsandelene udstedes til 
ihændehaveren, men kan på be-
gæring over for det kontoføren-
de institut/foreningen eller et af 
denne anført noteringssted no-
teres på navn i foreningens bø-
ger. 

  

Stk. 5 Foreningsandelene er frit om-
sættelige og negotiable. 

  

Stk. 6 Ingen foreningsandele har særli-
ge rettigheder. 

  

Stk. 7 Intet medlem af foreningen har 
pligt til at lade sine foreningsan-
dele indløse. 

  

 
§ 10 
Stk. 1 

Værdiansættelse 
 
Værdiansættelsen sker i henhold 
til lov om investeringsforenin-
ger og specialforeninger samt 
andre kollektive investerings-

Emission og indløsning    
 
Bestyrelsen træffer beslutning 
om emission af andele og om 
emission af andele uden ret til 
udbytte (ex kupon). Generalfor-

Den gamle § 10 flyttes 
til § 9. 
 
Den nye § 10 er om-
skrevet i sammenhæng 
med ny § 9.  
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ordninger m.v. § 61 samt Fi-
nanstilsynets regnskabsbekendt-
gørelse. 

samlingen træffer dog beslut-
ning om emission af fondsande-
le. Andele i foreningen kan kun 
tegnes mod samtidig indbetaling 
af emissionsprisen, bortset fra 
tegning af fondsandele.   

Stk. 2 Fremmedvaluta skal værdian-
sættes til senest noterede kurser. 
Ved en regnskabsperiodes slut-
ning omregnes efter 16.00 GMT 
kursen. 

 Slettes. 

Stk. 3 Aktiver og forpligtigelser skal 
måles til dagsværdi. 

 Slettes. 

Stk. 4 Dagsværdien måles til den mar-
kedsværdi, der kan konstateres 
for aktivet eller forpligtelsen på 
et velfungerende marked. Hvis 
aktivet eller forpligtelsen ikke 
handles på et velfungerende 
marked, anvendes en anerkendt 
metode til beregning af dags-
værdien på det pågældende aktiv 
eller den pågældende forpligtel-
se. 

 Slettes. 

 
§ 11 
Stk. 1 

Emission af foreningsandele 
 
Andele i foreningen kan kun 
tegnes mod samtidig indbetaling 
af emissionsprisen, bortset fra 
emission af fondsandele. Emis-
sion mod betaling af emissions-
pris sker efter bestyrelsens be-
slutning. Bestyrelsen kan i for-
eningens udloddende afdelinger 
træffe beslutning om, at afdelin-
gen kan foretage emission af 
andele uden ret til udbytte for 
det foregående år i perioden 
primo januar til den ordinære 
generalforsamling. Beslutning 
om emission af fondsandele kan 
dog kun træffes af generalfor-
samlingen. 

På et medlems forlangende skal 
foreningen indløse medlemmets 
andel af en afdelings formue. 

Den gamle § 11 om-
skrives, hvor elemen-
ter flyttes til § 9 og § 
10. 
 
Den ny § 11 indehol-
der elementer fra den 
gamle § 12 

Stk. 2 Emissionsprisen fastsættes i 
medfør af § 2, stk. 1 i bekendt-
gørelse om beregning af emissi-
ons- og indløsningspriser ved 
tegning og indløsning af andele i 
investeringsforeninger og speci-

Foreningen kan udsætte indløs-
ningen, når  
1) foreningen ikke kan fast-

sætte den indre værdi på 
grund af forholdene på 
markedet, eller  

Den nye stk. 2 supple-
rer med et nyt kriteri-
um i forhold til den 
gamle § 12, stk. 3, idet 
det fastslås, at indløs-
ningen kan udsættes, 
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alforeninger samt i fåmandsfo-
reninger som den indre værdi på 
emissionstidspunktet med tillæg 
af et beløb til dækning af udgif-
ter ved køb af værdipapirer og 
nødvendige omkostninger ved 
emissionen, herunder til admini-
stration, annoncering og provi-
sion til formidlere af emissio-
nen. 

2) foreningen af hensyn til en 
lige behandling af investo-
rerne først fastsætter ind-
løsningsprisen, når forenin-
gen har realiseret de til ind-
løsningen af andelene nød-
vendige aktiver.   

 

når den indre værdi 
ikke kan fastsættes 
pga. forholdene på 
markedet. 

Stk. 3 Såfremt bestyrelsen har truffet 
beslutning om at foretage emis-
sion af andele uden ret til udbyt-
te i en eller flere af foreningens 
udloddende afdelinger fastsættes 
emissionsprisen fra primo janu-
ar indtil den ordinære general-
forsamling dog til den indre 
værdi efter fradrag af det bereg-
nede og reviderede udbytte for 
det foregående regnskabsår. Der 
tillægges et beløb til dækning af 
udgifter til køb af værdipapirer 
og nødvendige omkostninger 
ved emissionen. 

Finanstilsynet kan kræve, at for-
eningen udsætter indløsning af 
andele.   

Den ny stk. 3 svarer til 
gamle § 12, stk. 6 

 
§ 12 
Stk. 1 

Indløsning af foreningsande-
le 
 
På et medlems forlangende skal 
foreningen indløse medlemmets 
andele i foreningen. Indløs-
ningsprisen fastsættes i medfør 
af § 2, stk. 2 i bekendtgørelse 
om beregning af emissions- og 
indløsningspriser ved tegning og 
indløsning af andele i investe-
ringsforeninger og specialfor-
eninger samt i fåmandsforenin-
ger som den indre værdi på ind-
løsningstidspunktet med fradrag 
af et beløb til dækning af udgif-
ter ved salg af værdipapirer og 
nødvendige omkostninger ved 
indløsningen. 

Metoder til beregning af 
emissions- og indløsnings-
priser 
Emissionsprisen fastsættes efter 
dobbeltprismetoden til den in-
dre værdi, jf. § 9, stk. 2 og stk. 3, 
jf. stk. 1, opgjort på emissions-
tidspunktet, med tillæg af et be-
løb til dækning af udgifter ved 
køb af finansielle instrumenter 
og til nødvendige omkostninger 
ved emissionen, herunder til 
administration, trykning, annon-
cering samt provision til formid-
lere og garanter af emissionen. 
 
 
 
 
 
 
 

 

Den gamle § 12 om-
skrives, hvor elemen-
ter flyttes til § 10, § 11 
og § 12. 
 
Den nye § 12 en ny, 
Indeholder dog ele-
menter fra den gamle 
§ 11 og § 12. 
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Stk. 2 Såfremt investeringsforenings-
andele i en eller flere af forenin-
gens udloddende afdelinger, 
tegnet i perioden primo januar 
og indtil den ordinære general-
forsamling uden ret til udbytte 
for det foregående regnskabsår, 
indløses samme år inden den 
ordinære generalforsamling, fra-
drages det beregnede og revide-
rede udbytte ved beregningen af 
andelenes indre værdi og ind-
løsningsprisen. 

Indløsningsprisen fastsættes ef-
ter dobbeltprismetoden til den 
indre værdi, jf. § 9, stk. 2, jf. 
stk.1, opgjort på indløsnings-
tidspunktet, med fradrag af et 
beløb til dækning af udgifter ved 
salg af finansielle instrumenter 
og til nødvendige omkostninger 
ved indløsningen. 
 
 
 
 
 
 

 

 

Stk. 3 Foreningen kan i særlige tilfælde 
forlange, at indløsningsprisen 
fastsættes, efter at foreningen 
har realiseret de til indløsningen 
af andelene nødvendige aktiver. 

 Flyttes og ændres i 
den nye § 11, stk. 2.  

Stk. 4 Foreningen skal straks underret-
te Finanstilsynet, hvis forenin-
gens formue på grund af ind-
løsning vil komme under 10 
mio. kr. 

 Slettes, er gældende 
lovgivning. 

Stk. 5 Ved udsættelse efter stk. 3 skal 
foreningen straks efter udsættel-
sen underrette Finanstilsynet og 
de kompetente myndigheder i 
andre medlemslande af Den 
Europæiske Union og lande, 
som Fællesskabet har indgået 
aftale med på det finansielle 
område, når foreningen mar-
kedsfører sine andele der, om 
udsættelsen. 

 Slettes, er gældende 
lovgivning. 

Stk. 6 Finanstilsynet kan kræve, at for-
eningen udsætter indløsning af 
andele. 

 Flyttes til § 11, stk. 3 

Generalfor-
samling 
§ 13 
Stk. 1 

Generalforsamlingen er for-
eningens højeste myndighed. 

Generalforsamlingen er for-
eningens højeste myndighed. 

Ingen ændring. 

Stk. 2 Generalforsamling afholdes en-
ten i København, Århus eller 
Odense. 

Generalforsamling afholdes i 
København, Århus eller Oden-
se. 

Ingen ændring. 
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Stk. 3 Ordinær generalforsamling af-
holdes hvert år inden udgangen 
af april måned, dog senest 14 
dage inden fristen for indgivelse 
af foreningens selvangivelse for 
det pågældende regnskabsår. 

Ordinær generalforsamling af-
holdes hvert år inden udgangen 
af april. 

Krav til generalfor-
samlingens afholdelse 
i forhold til fristen for 
indgivelse af forenin-
gens selvangivelse ud-
går. 

Stk. 4 Ekstraordinær generalforsam-
ling afholdes, når medlemmer, 
der tilsammen ejer mindst 10% 
af det samlede pålydende af an-
dele i en afdeling, eller når 
mindst to medlemmer af besty-
relsen eller en revisor har an-
modet derom. 

Ekstraordinær generalforsam-
ling afholdes, når medlemmer, 
der tilsammen ejer mindst 10% 
af det samlede pålydende af an-
dele i en afdeling, eller når 
mindst to medlemmer af besty-
relsen eller en revisor har an-
modet derom. 

Ingen ændring. 

Stk. 5 Generalforsamling indkaldes, og 
dagsorden bekendtgøres med 
mindst 2 ugers og højst 4 ugers 
varsel i dagspressen efter besty-
relsens skøn. 

Generalforsamling indkaldes og 
dagsorden bekendtgøres med 
mindst 2 ugers og højst 4 ugers 
skriftligt varsel til alle navneno-
terede medlemmer, som har 
fremsat begæring herom og ved 
indrykning på foreningens 
hjemmeside og/eller i dagspres-
sen efter bestyrelsens skøn. 

 

Tilføjelse af krav om 
skriftligt varsel af ge-
neralforsamling og 
indrykning på for-
eningens hjemmeside. 

Stk. 6 Dagsorden og de fuldstændige 
forslag, samt for den ordinære 
generalforsamlings vedkom-
mende tillige årsrapport med 
tilhørende revisionsberetning, 
skal senest 8 dage før denne 
fremlægges til eftersyn på for-
eningens kontor. 

I indkaldelsen skal foreningen 
angive, hvilke anliggender gene-
ralforsamlingen skal behandle. 
Såfremt generalforsamlingen 
skal behandle forslag til ved-
tægtsændringer, skal forslagets 
væsentligste indhold fremgå af 
indkaldelsen. 

Ny stk. 6.  

Stk. 7 Forslag fra medlemmerne skal 
for at kunne blive behandlet på 
den ordinære generalforsamling 
være indleveret skriftligt til be-
styrelsen senest den 1. februar. 

 

Dagsorden og de fuldstændige 
forslag samt for den ordinære 
generalforsamlings vedkom-
mende tillige årsrapport med 
tilhørende revisionspåtegning 
skal senest 8 dage før denne 
fremlægges til eftersyn på for-
eningens kontor. 
 

Svarer til gamle stk. 6. 

Stk. 8  Medlemmer der vil fremsætte 
forslag til behandling på den 
ordinære generalforsamling skal 
fremsætte forslaget skriftligt til 
bestyrelsen senest den 1. febru-
ar. 
 

Svarer til gamle stk. 7, 
med mindre redaktio-
nelle ændringer. 
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§ 14 
Stk. 1 

Generalforsamlingen ledes af en 
dirigent, der vælges af bestyrel-
sen. Dirigenten afgør alle 
spørgsmål vedrørende general-
forsamlingens lovlighed, for-
handlingerne og stemmeafgivel-
sen. 

Bestyrelsen udpeger en dirigent, 
som leder generalforsamlingen. 
Dirigenten afgør alle spørgsmål 
vedrørende generalforsamlin-
gens lovlighed, forhandlingerne 
og stemmeafgivelsen.   
 
 

Kun redaktionelle æn-
dringer. 

Stk. 2 Der føres en protokol over for-
handlingerne. Protokollen un-
derskrives af dirigenten. 

Foreningen fører en protokol 
over forhandlingerne. Protokol-
len underskrives af dirigenten. 
Generalforsamlingsprotokollen 
eller en bekræftet udskrift skal 
være tilgængelig for medlem-
merne på foreningens kontor 
senest to uger efter generalfor-
samlingens afholdelse. 

Mindre tilføjelse ved-
rørende protokollens 
tilgængelighed. 

 
§ 15 
 

Dagsorden for den ordinære 
generalforsamling skal omfatte: 
1) Bestyrelsens beretning for det 

forløbne regnskabsår. 
2) Fremlæggelse af årsrapporten 

til godkendelse og eventuelt 
forslag til anvendelse af pro-
venu ved formuerealisationer. 

3) Decharge til bestyrelsen. 
4) Forslag fremsat af medlem-

mer eller bestyrelsen. 
5) Valg af medlemmer til besty-

relsen. 
6) Valg af revisorer. 
7) Eventuelt. 

Dagsordenen for den ordinære 
generalforsamling skal omfatte:   
1. Bestyrelsens beretning for 

det forløbne regnskabsår.  
2. Fremlæggelse af årsrapport 

til godkendelse og eventuelt 
forslag til anvendelse af 
provenu ved formuerealisa-
tioner samt godkendelse af 
bestyrelsesmedlemmernes 
honorar, jf. § 18, Stk. 6.  

3. Decharge til bestyrelsen 
4. Forslag fremsat af med-

lemmer eller bestyrelsen.  
5. Valg af medlemmer til be-

styrelsen.  
6. Valg af revisor.  
7. Eventuelt. 

 
 
 

 

Tilføjelse under punkt 
2 vedrørende godken-
delse af bestyrelses-
medlemmers honorar. 

 
§ 16 
Stk. 1 

Ethvert medlem af foreningen 
har ret til at deltage i generalfor-
samlingen, når vedkommende 
senest 3 hverdage forinden har 
afhentet adgangskort på for-
eningens kontor mod forevis-
ning af fornøden dokumentati-
on for sine andele. 

Ethvert medlem af foreningen 
har sammen med en evt. rådgi-
ver ret til at deltage i generalfor-
samlingen, når medlemmet se-
nest 3 hverdage forinden har 
afhentet adgangskort på for-
eningens kontor mod forevis-
ning af fornøden dokumentati-
on for sine andele. 

Tilføjelse af adgang 
med rådgiver. 
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Stk. 2 Stemmeret kan kun udøves for 
de andele, som mindst 4 uger 
forud for generalforsamlingen 
er noteret på vedkommende 
medlems navn i foreningens 
bøger. 
 

Medlemmer kan kun udøve 
stemmeret for de andele, som 
mindst 4 uger forud for general-
forsamlingen er noteret på ved-
kommende medlems navn i for-
eningens bøger. 

Kun redaktionel æn-
dring. 

Stk. 3 De beføjelser, der udøves af 
foreningens generalforsamling, 
tilkommer en afdelings med-
lemmer for så vidt angår god-
kendelse af afdelingens årsrap-
port, ændring af vedtægternes 
regler for anbringelse af afdelin-
gens formue og afdelingens op-
løsning, fusion og spaltning. 

De beføjelser som foreningens 
generalforsamling udøver, til-
kommer en afdelings medlem-
mer for så vidt angår godken-
delse af afdelingens årsrapport, 
ændring af vedtægternes regler 
for anbringelse af afdelingens 
formue, afdelingens opløsning, 
overflytning, afvikling, sammen-
lægning eller deling samt andre 
spørgsmål, som udelukkende 
vedrører afdelingen. 

Tilføjelser i opregnin-
gen af spørgsmål, der 
udelukkende vedrører 
de enkelte afdelinger 
og derfor hører under 
disses medlemmers 
beføjelser. 

Stk. 4 Hvert medlem har én stemme 
for hver kr. 100 pålydende an-
dele. 

Hvert medlem har én stemme 
for hver kr. 100 pålydende an-
dele. 

Ingen ændringer. 

Stk. 5 Ethvert medlem har ret til at 
møde ved fuldmægtig. Fuldmag-
ten, der skal fremlægges, skal 
være skriftlig og dateret og kan 
ikke gives for længere tid end 1 
år. 

Ethvert medlem har ret til at 
møde ved fuldmægtig. Fuldmag-
ten, der skal fremlægges, skal 
være skriftlig, dateret og kan 
ikke gives for længere tid end 1 
år. Fuldmagt til bestyrelsen skal 
dog gives til en bestemt general-
forsamling med en på forhånd 
kendt dagsorden. 

 

Supplerende krav om, 
at fuldmagt til besty-
relsen alene kan gives 
til en bestemt general-
forsamling med kendt 
dagsorden. 

Stk. 6 Ingen ejer af andele kan for sit 
eget vedkommende afgive 
stemme for mere end 5% af det 
samlede pålydende af de til en-
hver tid cirkulerende andele (el-
ler 5% af det samlede pålydende 
i alle afdelinger ved afstemning 
om fælles anliggende). 

Generalforsamlingen træffer 
beslutninger ved almindelig 
stemmeflerhed, med undtagelse 
af de i § 17 nævnte tilfælde. 

Stk. 6 og stk. 7 bytter 
plads med mindre re-
daktionelle ændringer. 

Stk. 7 Beslutninger træffes ved almin-
delig stemmeflerhed med und-
tagelse af de i § 17 nævnte til-
fælde. 

Intet medlem kan for sit eget 
vedkommende afgive stemme 
for mere end 5 % af det samle-
de pålydende af de til enhver tid 
cirkulerende andele (eller 5 % af 
det samlede pålydende i alle af-
delinger ved afstemning om fæl-
les anliggender). 

Stk. 6 og stk. 7 bytter 
plads med mindre re-
daktionelle ændringer. 
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Stk. 8  Pressen har adgang til general-
forsamlingen. Ingen må foretage 
lyd- og billedoptagelser på gene-
ralforsamlingen uden bestyrel-
sens udtrykkelige samtykke. 

Ny. 

Ændring af 
vedtægter, 
fusion, spalt-
ning og op-
løsning mv.. 
§ 17 
Stk. 1 

Til vedtagelse af beslutninger 
om vedtægtsændringer og be-
slutning om foreningens (eller 
en afdelings) opløsning, fusion 
eller spaltning kræves, at mindst 
halvdelen af formuen er repræ-
senteret på generalforsamlingen, 
og at beslutningen vedtages med 
mindst to tredjedele af de afgiv-
ne stemmer. Er halvdelen af 
formuen ikke repræsenteret på 
generalforsamlingen, men 
stemmer to tredjedele af de af-
givne stemmer for forslaget, kan 
forslaget vedtages på en ekstra-
ordinær generalforsamling, der 
indkaldes med mindst 3 ugers 
varsel. På den ekstraordinære 
generalforsamling kan forslaget 
vedtages med to tredjedele af de 
afgivne stemmer uden hensyn 
til, hvor stor en del af formuen, 
der er repræsenteret (se dog § 
19, stk. 4 og 5). 

Til vedtagelse af beslutninger 
om vedtægtsændringer og be-
slutning om foreningens opløs-
ning, afvikling, fusion, eller 
spaltning, en afdelings overflyt-
ning, omdannelse, sammenlæg-
ning, deling, afvikling, eller op-
løsning kræves, at mindst halv-
delen af formuen er repræsente-
ret på generalforsamlingen, og 
at beslutningen vedtages med 
mindst to tredjedele af de afgiv-
ne stemmer. Er halvdelen af 
formuen ikke repræsenteret på 
generalforsamlingen, men 
stemmer to tredjedele af de af-
givne stemmer for forslaget, kan 
forslaget vedtages på en ekstra-
ordinær general-forsamling, der 
indkaldes med mindst 3 ugers 
varsel. På den ekstraordinære 
generalforsamling kan forslaget 
vedtages med to tredjedele af de 
afgivne stemmer uden hensyn 
til, hvor stor en del af formuen 
der er repræsenteret. 

Mindre ændringer 

Stk. 2 Fuldmagter til at møde på den 
første generalforsamling skal, 
hvis de ikke udtrykkeligt tilba-
gekaldes, anses for gyldige også 
med hensyn til den efterfølgen-
de generalforsamling. 

Fuldmagter til at møde på den 
første generalforsamling skal, 
hvis de ikke udtrykkeligt tilba-
gekaldes, anses for gyldige også 
med hensyn til den efterfølgen-
de generalforsamling. 

Ingen ændringer 

Bestyrelsen 
§ 18 
Stk. 1 

Bestyrelsen, der vælges af gene-
ralforsamlingen, består af 
mindst 3 og højst 5 medlemmer 

Bestyrelsen, der vælges af gene-
ralforsamlingen, består af 
mindst 3 og højst 5 medlemmer 

Ingen ændringer 

Stk. 2 Bestyrelsen vælger selv sin for-
mand. 

Bestyrelsen vælger selv sin for-
mand. 

Ingen ændringer 

Stk. 3 Hvert år afgår det bestyrelses-
medlem eller de bestyrelsesmed-
lemmer, der har fungeret længst, 
regnet fra den pågældendes sid-
ste valg. Mellem flere medlem-
mer, der har fungeret lige længe, 

Hvert år afgår det bestyrelses-
medlem eller de bestyrelsesmed-
lemmer, der har fungeret længst, 
regnet fra den pågældendes sid-
ste valg. Mellem flere medlem-
mer, der har fungeret lige længe, 

Ingen ændringer 
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bestemmes afgangen ved lod-
trækning. Genvalg kan finde 
sted. 

bestemmes afgangen ved lod-
trækning. Genvalg kan finde 
sted. 

Stk. 4 Ethvert medlem af bestyrelsen 
afgår senest på generalforsam-
lingen efter udløbet af det regn-
skabsår, hvori vedkommende 
fylder 70 år. 

Ethvert medlem af bestyrelsen 
afgår senest på generalforsam-
lingen efter udløbet af det regn-
skabsår, hvori vedkommende 
fylder 70 år. 

Ingen ændringer 

Stk. 5 Bestyrelsen skal udarbejde en 
forretningsorden for udøvelse af 
sit hverv. 

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, 
når over halvdelen af dens med-
lemmer er til stede. Beslutninger 
træffes ved simpel stemmefler-
hed. I tilfælde af stemmelighed 
er formandens stemme afgø-
rende. 

Den gamle stk. 5 slet-
tes, da der er tale om 
et krav, der allerede 
følger af lovgivningen. 
Ny stk. 5 svarer til 
gamle stk. 6. 

Stk. 6 Bestyrelsen er beslutningsdygtig, 
når over halvdelen af dens med-
lemmer er til stede. Beslutninger 
træffes ved simpel stemmefler-
hed. I tilfælde af stemmelighed 
er formandens stemme afgø-
rende. 

Bestyrelsens medlemmer mod-
tager et årligt honorar, der god-
kendes af generalforsamlingen.   
 
 

 

Ny stk. 6 svarer til 
gamle stk. 7. 

Stk. 7 Bestyrelsens medlemmer mod-
tager et årligt honorar, der god-
kendes af generalforsamlingen. 

  

 
§ 19 
Stk. 1 

Bestyrelsen sørger for en for-
svarlig organisation af forenin-
gens virksomhed, der skal ud-
øves i overensstemmelse med 
loven og foreningens vedtægter. 
Bestyrelsen skal tage stilling til, 
om foreningens formueforhold 
til enhver tid er forsvarlige i 
forhold til foreningens drift. 
Bestyrelsen skal påse, at bogfø-
ring og formueforvaltning kon-
trolleres på en efter foreningens 
forhold tilfredsstillende måde. 
 

Bestyrelsen har ansvaret for den 
overordnede ledelse af forenin-
gens anliggender, herunder in-
vesteringerne til enhver tid. 

Gamle stk. 1 omfor-
muleres og opdeles i 
ny stk. 1 og stk. 2.  

Stk. 2 Bestyrelsen skal udarbejde 
skriftlige retningslinier for for-
eningens væsentligste aktivitets-
områder, hvori arbejdsdelingen 
mellem bestyrelsen og direktio-
nen fastlægges. 

Bestyrelsen skal sørge for, at 
investeringsforeningens virk-
somhed udøves forsvarligt i 
overensstemmelse med loven og 
vedtægterne og skal herunder 
påse, at bogføringen og formue-
forvaltningen kontrolleres på 
tilfredsstillende måde. 

Gamle stk. 1 omfor-
muleres og opdeles i 
ny stk. 1 og stk. 2. 
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Stk. 3 Bestyrelsen træffer beslutning 
om, hvorvidt der skal indgives 
ansøgning til en fondsbørs eller 
et andet reguleret marked om 
optagelse til notering af andele i 
en eller flere af foreningens af-
delinger. Beslutningen skal an-
gives i afdelingens prospekt. 
 
 

Bestyrelsen skal udarbejde 
skriftlige retningslinjer for for-
eningens væsentligste aktivitets-
områder, hvori arbejdsdelingen 
mellem bestyrelsen og direktio-
nen fastlægges.   
 
 
 
 

Ny stk. 3 svarer til 
gamle stk. 2. Den 
gamle stk. 3 flyttes til 
stk. 6. 

Stk. 4 Bestyrelsen er bemyndiget til at 
foretage sådanne ændringer i 
foreningens vedtægter, som æn-
dringer i lov om investerings-
foreninger og specialforeninger 
samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v. eller anden 
lovgivning nødvendiggør, eller 
som pålægges af Finanstilsynet. 

Bestyrelsen er bemyndiget til at 
foretage sådanne ændringer i 
foreningens vedtægter, som æn-
dringer i lovgivningen nødven-
diggør, eller som Finanstilsynet 
påbyder. 

Mindre redaktionelle 
ændringer. 

Stk. 5 Bestyrelsen kan oprette nye af-
delinger og er bemyndiget til at 
gennemføre de vedtægtsændrin-
ger, som i denne anledning er 
nødvendige eller foreskrives af 
Finanstilsynet som betingelse 
for godkendelse. 

Bestyrelsen kan oprette nye af-
delinger og er bemyndiget til at 
gennemføre de vedtægtsændrin-
ger, som er nødvendige, eller 
som Finanstilsynet foreskriver 
som betingelse for godkendelse. 
 
 
 

 

Mindre redaktionelle 
ændringer. 

Stk. 6 Medlemmer af ledelsen af en 
forening, af dens depotselskab 
og eventuelle investeringsfor-
valtningsselskab må ikke uden 
samtykke fra foreningens besty-
relse overdrage værdipapirer 
eller andet til foreningen eller 
erhverve sådanne aktiver fra 
foreningen. Samtykke skal gives 
i hvert enkelt tilfælde og indfø-
res i bestyrelsens forhandlings-
protokol. 

Bestyrelsen træffer beslutning 
om, hvorvidt foreningen skal 
indgive ansøgning om optagelse 
til handel af andele i en eller fle-
re afdelinger på et reguleret 
marked.   

Den gamle stk. 6 slet-
tes. Den nye stk. 6 
indeholder mindre 
redaktionel ændring i 
forhold til gamle stk. 
3. 

Stk. 7 Bestyrelsen skal for direktører, 
vicedirektører, underdirektører 
og dermed ligestillede udarbejde 
retningslinjer om indberetning 
af formuedispositioner omfattet 
af Finanstilsynets bekendtgørel-
se om spekulationsforretninger. 

 Slettes 
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§ 20 
Stk. 1 

Tegningsregler 
 
Foreningen tegnes af: 
1. to medlemmer af bestyrel-

sen i forening eller 
2. et medlem af bestyrelsen i 

forening med foreningens 
direktør/direktøren for 
foreningens investerings-
forvaltningsselskab. 

Administration  
 
Bestyrelsen ansætter en direkti-
on til at varetage den daglige 
ledelse. Direktionen skal udføre 
sit hverv i overensstemmelse 
med bestyrelsens retningslinjer 
og anvisninger.   

Den gamle § 20 og § 
21 bytter plads. 
 
Den gamle stk. 1 flyt-
tes til § 21, stk. 1. 
 
Den nye stk. 1 inde-
holder elementer fra 
den gamle § 21, stk. 1. 

Stk. 2 Bestyrelsen kan meddele proku-
ra. 

Bestyrelsen kan i stedet overlade 
den daglige ledelse til et investe-
ringsforvaltningsselskab, således 
at de opgaver, der påhviler en 
forenings direktør, udføres af 
investeringsforvaltningsselska-
bets direktør. Finanstilsynet skal 
godkende foreningens valg af 
investeringsforvaltningsselskab. 

Den gamle stk. 2 flyt-
tes til § 21, stk. 2. 
 
Den nye stk. 2 inde-
holder elementer fra 
den gamle § 21, stk. 1. 

Stk. 3 Bestyrelsen træffer beslutning 
om, hvem der udøver stemme-
retten på foreningens værdipa-
pirer. 

 Den gamle § 20, stk. 3, 
flytter til § 21, stk. 3. 

 
§ 21 
Stk. 1 

Administration 
 
Til varetagelse af den daglige 
ledelse ansætter bestyrelsen en 
direktion. Direktionen skal ud-
føre sit hverv i overensstemmel-
se med bestyrelsens retningslini-
er og anvisninger. Bestyrelsen er 
dog beføjet til i stedet at overla-
de den daglige ledelse til et af 
Finanstilsynet godkendt investe-
ringsforvaltningsselskab. 

Tegningsregler  
 
Foreningen tegnes af:  
 
1) to medlemmer af bestyrelsen 

i forening eller 
2) et medlem af bestyrelsen i 

forening med foreningens di-
rektør/direktøren for for-
eningens investeringsforvalt-
ningsselskab. 

Den gamle § 20 og § 
21 bytter plads. 
 
Den gamle stk. opde-
les og flyttes til § 20, 
stk. 1 og stk. 2. 

Stk. 2  Investeringsforvaltningsselska-
bet skal være et aktieselskab 
med hjemsted her i landet. 

Bestyrelsen kan meddele proku-
ra. 

Gammel stk. 2 slettes, 
idet der er tale om 
krav, der allerede føl-
ger af lovgivningen. 

Stk. 3 Direktører, vicedirektører, un-
derdirektører og dermed ligestil-
lede, samt interne revisions- og 
vicerevisionschefer i en forening 
må ikke for egen regning udføre 
eller deltage i spekulationsfor-
retninger. Det samme gælder for 
andre ledende medarbejdere 
med et særligt ansvar for fonds- 
eller valutafunktioner. 
 

Bestyrelsen træffer beslutning 
om, hvem der udøver stemme-
retten på foreningens instru-
menter. 

Gammel stk. 3 slettes, 
idet der er tale om 
krav, der allerede føl-
ger af lovgivningen. 
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Stk. 4 Stk. 3 finder tilsvarende anven-
delse på investeringsforvalt-
ningsselskabet. 

 Gammel stk. 4 slettes, 
idet der er tale om 
krav, der allerede føl-
ger af lovgivningen.  

Administrati-
onsomkost-
ninger 
§ 22 
Stk. 1 

Hver af foreningens afdelinger 
afholder sine egne omkostnin-
ger. 

Hver af foreningens afdelinger 
afholder sine egne omkostnin-
ger. 

Ingen ændringer. 

Stk. 2 Fællesomkostningerne ved for-
eningens virksomhed i et regn-
skabsår deles mellem afdelin-
gerne under hensyntagen til bå-
de deres investerings- og admi-
nistrationsmæssige ressource-
forbrug i løbet af året og til de-
res aktiver ved regnskabsårets 
udløb. 

Fællesomkostningerne ved for-
eningens virksomhed i et regn-
skabsår deles mellem afdelin-
gerne i forhold til deres gen-
nemsnitlige formue i regnskabs-
året. 

Fordelingsnøgle ænd-
res. 

Stk. 3 Såfremt en afdeling ikke har ek-
sisteret i hele regnskabsåret, bæ-
rer den en forholdsmæssig andel 
af fællesomkostningerne. 

Såfremt en afdeling ikke har ek-
sisteret i hele regnskabsåret, bæ-
rer den en forholdsmæssig andel 
af fællesomkostningerne.   

Ingen ændringer 

Stk. 4 Ved fællesomkostninger forstås 
de omkostninger, som ikke kan 
henføres til de enkelte afdelin-
ger, herunder blandt andet ho-
norar til bestyrelse. 

Ved fællesomkostninger forstås 
de omkostninger, som ikke kan 
henføres til de enkelte afdelin-
ger, herunder blandt andet ho-
norar til bestyrelse. 

Ingen ændringer 

Stk. 5 De samlede administrationsom-
kostninger, herunder omkost-
ninger til bestyrelse, administra-
tion, edb, revision, tilsyn, mar-
kedsføring og depotselskabet 
må for afdelingerne Globale 
Aktier, Danske Aktier og Øst-
europa, Europa ikke overstige 
2% og for afdelingerne Emer-
ging Growth og Asien 3% af 
den højeste formueværdi i hver 
afdeling inden for regnskabs-
året. 

De samlede administrationsom-
kostninger, herunder omkost-
ninger til bestyrelse, administra-
tion, edb, revision, tilsyn, mar-
kedsføring og depotselskabet 
må for afdelingerne Globale 
Aktier, Danske Aktier og Øst-
europa, Europa ikke overstige 
2% og for afdelingerne Emer-
ging Growth og Asien 3% af 
den højeste formueværdi i hver 
afdeling inden for regnskabs-
året. 

Ingen ændringer 

Stk. 6  Afdelinger, der har investeret i 
andre af foreningens afdelinger 
opkræves ikke administrations- 
og rådgivningshonorar af den 
andel, som afdelingen har inve-
steret i andre afdelinger. 

Er identisk med gam-
mel § 23, stk. 1. 

 
§ 23 
Stk. 1 

Afdelinger, der har investeret i 
andre af foreningens afdelinger 
opkræves ikke administrations- 
og rådgivningshonorar af den 

Depotselskab  
 
Foreningens instrumenter skal 
forvaltes og opbevares af et de-

Den gamle stk. 1 flyt-
tes til § 22, stk. 6. 
 
Ny § 23 svarer til den  
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andel, som afdelingen har inve-
steret i andre afdelinger. 

potselskab. Bestyrelsen vælger 
depotselskabet, der skal god-
kendes af Finanstilsynet. 

gamle § 24, dog ænd-
res formuleringen 
”Foreningens værdi-
papirer og likvide mid-
ler” til Foreningens 
instrumenter”. 

Stk. 2  Bestyrelsen træffer beslutning 
om ændring af valg af depotsel-
skab. 

 

 
§ 24 
Stk. 1 

Depotselskab 
 
Foreningens værdipapirer og 
likvide midler skal forvaltes og 
opbevares af et af bestyrelsen 
valgt depotselskab, der skal 
godkendes af Finanstilsynet. 
 

Årsrapport, revision og over-
skud  
 
Foreningens regnskabsår er ka-
lenderåret. For hvert regnskabs-
år udarbejder bestyrelsen og di-
rektionen eller direktionen for 
investeringsforvaltningsselska-
bet i overensstemmelse med 
lovgivningens og vedtægternes 
regler herom en årsrapport, der i 
det mindste består af en ledel-
sesberetning, en ledelsespåteg-
ning og et årsregnskab beståen-
de af en balance, en resultatop-
gørelse og noter, herunder rede-
gørelse for anvendt regnskabs-
praksis. Årsrapporten skal inde-
holde særskilt balance, resultat-
opgørelse og noter, herunder 
femårsoversigt for hver enkelt 
afdeling. Redegørelse for an-
vendt regnskabspraksis kan dog 
udarbejdes som en fælles rede-
gørelse for afdelingerne. 
 

Den gamle § 24 flyttes 
til § 23. 
 
Ny stk. 1 er en sam-
menlægning af den 
gamle § 25, stk. 1 og 
stk. 2 med mindre re-
daktionelle ændringer. 

Stk. 2 Beslutning om ændring af de-
potselskab træffes af bestyrelsen

Foreningen udarbejder halvårs-
rapport for hver afdeling inde-
holdende resultatopgørelse for 
perioden 1. januar til 30. juni 
samt en balance pr. 30. juni i 
overensstemmelse med be-
kendtgørelse om finansielle rap-
porter for investeringsforenin-
ger og specialforeninger m.v. 

Ny stk. 2 svarer til 
gamle § 25, stk. 3 med 
mindre redaktionelle 
ændringer. 

Stk. 3  Årsrapporten revideres af 
mindst én statsautoriseret revi-
sor, der er valgt af generalfor-
samlingen.   

Ny stk. 3 svarer til 
gamle § 25, stk. 4 med 
mindre redaktionelle 
ændringer. 
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Stk. 4  Foreningen udleverer på begæ-
ring den reviderede årsrapport 
og den seneste halvårsrapport 
ved henvendelse til foreningens 
kontor. 

Ny stk. 4 svarer til 
gamle § 25, stk. 5 med 
mindre redaktionelle 
ændringer. 

 
§ 25 
Stk. 1 

Regnskab, revision og over-
skud 
 
Foreningens regnskabsår er ka-
lenderåret. For hvert regnskabs-
år udarbejder bestyrelsen og di-
rektionen eller direktionen i in-
vesteringsforvaltningsselskabet i 
overensstemmelse med lovgiv-
ningens og vedtægternes regler 
herom en årsrapport bestående 
af ledelsesberetning, ledelsespå-
tegning og redegørelse for an-
vendt regnskabspraksis samt for 
hver afdeling resultatopgørelse, 
balance, femårsoversigt og no-
ter. 

Udloddende afdelinger foretager 
en udlodning, der opfylder de i 
ligningslovens § 16 C anførte 
krav til minimumsudlodning. 

Den gamle stk. 1 flyt-
tes § 24, stk. 1. 
 
Den ny stk. 1 er en del 
af den gamle § 26, stk. 
1. 

Stk. 2 Der udarbejdes endvidere en 
årsberetning for hver afdeling. 
 

Provenu ved formuerealisation i 
øvrigt tillægges afdelingens for-
mue, medmindre generalfor-
samlingen efter bestyrelsens for-
slag træffer anden beslutning.  
  
 
 

Den gamle stk. 2 flyt-
tes § 24, stk. 1. 
 
Den ny stk. 2 er iden-
tisk med den gamle § 
26, stk. 3 

Stk. 3 Der skal hvert år pr. 30. juni 
udarbejdes en halvårsrapport og 
formueopgørelse for hver afde-
ling. 
 

Udbytte af andele i en udlod-
dende afdeling registreret i en 
værdipapircentral betales via 
medlemmets konto i det konto-
førende institut.  
 

Den gamle stk. 3 sva-
rer til ny § 24, stk. 2 
med mindre redaktio-
nelle ændringer. 
 
Den ny stk. 3 er iden-
tisk med den gamle § 
26, stk. 5 

Stk. 4 Årsrapporten revideres af mi-
nimum én statsautoriseret revi-
sor. Eventuelt andre revisorer 
skal være statsautoriserede eller 
registrerede. Revisor vælges af 
generalforsamlingen. 
 

 Den gamle stk. 4 sva-
rer til ny § 24, stk. 3 
med mindre redaktio-
nelle ændringer. 
 
 

Stk. 5 Den reviderede årsrapport og 
den seneste halvårsrapport ud-
leveres på begæring ved hen-
vendelse til foreningens kontor. 
 

 Den gamle stk. 5 sva-
rer til ny § 24, stk. 4 
med mindre redaktio-
nelle ændringer. 
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Stk. 6 Årsrapporten, revisionsproto-
kollat og formueopgørelse ind-
sendes til Finanstilsynet i hen-
hold til lov om investeringsfor-
eninger og specialforeninger 
samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v.. 

 Slettes, da der er tale 
om krav, der allerede 
følger af lovgivningen.

 
§ 26 
Stk. 1 

I udloddende afdelinger foreta-
ges en udlodning, der opfylder 
de i ligningslovens § 16C anfør-
te krav til minimumsudlodning. 
Udlodningen foretages på bag-
grund af de i regnskabsåret ind-
tjente renter og udbytter, reali-
serede og urealiserede kursge-
vinster med fradrag af afdelin-
gens administrationsomkostnin-
ger.  
 

 Flyttes til ny § 25, stk. 
1. Anden sætning slet-
tes. 

Stk. 2 Udlodningen skal ske inden ud-
løbet af fristen for indgivelse af 
selvangivelse for det pågælden-
de indkomstår.  
 

 Slettes. 

Stk. 3 Provenu ved formuerealisation i 
øvrigt tillægges den pågældende 
afdelings formue, medmindre 
generalforsamlingen efter besty-
relsens forslag træffer anden 
beslutning.  
 

 Flyttes til ny § 25, stk. 
2. 

Stk. 4 I foreningens udloddende afde-
linger kan der i perioden fra 
primo januar og indtil den ordi-
nære generalforsamling udstedes 
andele uden ret til udbytte for 
det foregående regnskabsår, jfr. 
§ 11. 
 

 Slettes. 

Stk. 5 Udbytte af andele i en udlod-
dende afdeling registreret i 
Værdipapircentralen betales via 
medlemmets konto i det konto-
førende institut.  
 

 Flyttes til ny § 25, stk. 
3. 

Stk. 6 Retten til udbytte i en udlod-
dende afdeling forældes, når 
udbyttet ikke er hævet senest 5 
år efter, at det forfaldt til udbe-
taling. Udbyttet tilfalder herefter 

 Slettes, idet forenin-
gen ikke udsteder fysi-
ske beviser. 
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afdelingen. 
 

 
 
 
 
 
 
 


