Beskrivelse af bestyrelsens @ndringsforslag under pkt. 4

Bestyrelsen foreslir folgende vedtagtsendringet:

a. /Endring af vedtegternes § 6, stk. 2, der bliver til stk. 3. Baggrund: bestyrelsen fore-
slar at begraense investeringsuniverset for afdeling Danske Aktier til danske selska-
ber eller dansk noterede selskaber, hvor der tidligere var mulighed for at investere
20% af formuen uden for Danmark.

ZAndringen betyder, at folgende afsnit i § 6, stk. 2:

”Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der kan handles pa Kebenhavns Fondsbers eller
i fremtiden en falles nordisk eller en fazlles europaisk bors. Der kan investeres op til 20% i
aktier uden for Kebenhavns Fondsbers, en falles nordisk eller en falles europaxisk bors.
Der kan anvendes finansielle instrumenter pd dakket basis, sisom futures, optioner, war-
rants og terminsforretninger, herunder foretages valuta- og berskurssikring af afdelingens
verdipapirer. ”

endres til

”Afdeling Danske Aktier investerer kun i danske aktier og aktiebaserede vaerdipapirer eller i
aktier og aktiebaserede vardipapirer, der kan handles pa NASDAQ OMX Copenhagen.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af sin formue i unoterede danske aktieselskaber.”

b. AEndring af vedtegternes § 6, stk. 4 og 5, der bliver til stk. 5 og 6. Baggrund: for at
skabe storre fleksibilitet til at styre likviditeten foreslir bestyrelsen at fjerne de be-
stemmelser under afdeling Europa og afdeling Osteuropa, der siger, at likviditeten
hovedsageligt skal holdes under 5%.

Dette betyder, at formuleringen:

”Afdelingens likviditet vil som hovedregel blive holdt under 5 pct. af foreningens aktiver i
gennemsnit.”

udgir.

c. AEndring af vedtaegternes § 7. Baggrund: bestyrelsen foreslar at udvide afdelingernes
adgang til optagelse af lan, saledes at foreningen kan udnytte de rammer, som lov-
givningen tillader. I dag kan foreningen jevnfor de geldende vedtegter eksempelvis
ikke optage lan til midlertidig finansiering af indgaede handler. Dette vil blive mu-
ligt under det nye forslag.



Andringen betyder, at § 7:

”Stk. 1
Foreningen mi ikke optage lan.
Stk. 2
Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog
1)  optage kortfristede lin pid hojst 10% af dens formue for at indlose medlemsandele
eller for at udnytte tegningsretticheder og
2)  optage lan pa hejst 10% af formuen til erthvervelse af ejendomme, der er nedvendi-
ge til udovelse af foreningens virksomhed.
Stk. 3
De samlede lin ma hejst udgere 15% af foreningens formue.”

andres til
”Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage lin for sine afdelinger i
henhold til lovens bestemmelser derom.”

Bestyrelsen foreslar desuden foreningens vedtzgter tilpasset Finanstilsynets nye standardvedtagter.
Dette medforer, at nogle bestemmelsers indhold andres, nogle bestemmelser udgir og enkelte nye
tilfojes. Endelige er der en del @ndringer af redaktionel karakter. Nedenfor opridses de bestemmelser,
hvor indholdszndringer har materiel karakter, samt de nye bestemmelser. Vi forventer, at en komplet
sammenstilling af de gamle vedtagter og de nye forsliede vedtegter vil vare tilgengelig pa forenin-
gens hjemmeside i slutningen af marts.

I folgende bestemmelser er endringerne som folge af overgangen til Finanstilsynet nye stan-
dard vedtegter af materiel karakter:

§ 13, stk. 5, vedrerende indkaldelse til generalforsamling @ndres, si varsel skal gives skriftligt til
alle navnenoterede medlemmer, som har fremsat begzring herom, og ved indrykning pa forenin-
gens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestytelsen skon.

1§ 14, stk. 2, tilfojes: "Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraftet udskrift skal vare tilgen-
gelig for medlemmerne pé foreningens kontor senest to uger efter generalforsamlingens atholdel-
se.”.

1§15, nr. 2, tilfojes under dagsordenen for den ordinzre generalforsamling: ”samt godkendelse af
bestyrelsesmedlemmernes honorar, jf. § 18, stk. 6.

I § 16, stk. 5, tilfojes: “Fuldmagt til bestyrelsen skal dog gives til en bestemt generalforsamling
med en pa forhind kendt dagsorden.”.

§ 22, stk. 2, endres fra ” Fellesomkostningerne ved foreningens virksomhed 1 et regnskabsar de-
les mellem afdelingerne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrative ressour-
ceforbrug i lobet af aret og til deres aktiver ved regnskabsarets udleb” til: ”Faxllesomkostningerne
ved foreningens virksomhed i et regnskabsér deles mellem afdelingerne i forhold til deres gen-
nemsnitlige formue i regnskabsaret”.



Folgende bestemmelser er nye:

§ 12 er ny som folge af omskrivning af afsnittet om emission og indlesning:

7§ 12. Emissionsprisen fastsattes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 9, stk. 2 og 3,
jf. stk. 1, opgjort pa emissionstidspunktet, med tilleg af et belob til dekning af udgifter ved keb af
finansielle instrumenter og til nedvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administra-
tion, trykning, annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Szk. 2. Indlosningsprisen fastsattes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 9, stk. 2, jf.

stk.1, opgjort pd indlesningstidspunktet, med fradrag af et belgb til dakning af udgifter ved salg af
finansielle instrumenter og til nedvendige omkostninger ved indlgsningen.”

§ 13, stk. 0, er ny:

I indkaldelsen skal foreningen angive, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. Sa-
fremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtaegtsendringer, skal forslagets vasentligste
indhold fremgi af indkaldelsen.” .

§ 10, stk. 7, er ny:

”Pressen har adgang til generalforsamlingen. Ingen ma foretage lyd- og billedoptagelser pa gene-
ralforsamlingen uden bestyrelsens udtrykkelige samtykke.”.

Folgende paragraffer slettes, primart som folge af, at disse er referencer til den eksisterende
lovgivning:

§ 5, stk. 5 slettes

§ 8 slettes

§ 10 stk.2, stk. 3 og stk. 4 slettes
§ 12 stk. 4 og stk. 5 slettes

§ 18 stk. 5 slettes

§ 19 stk. 6 og stk. 7 slettes

§ 21 stk. 2, stk. 3 og stk. 4 slettes
§ 25 stk. 6 slettes

§ 26 stk. 2 slettes

§ 206, stk. 4 slettes

§ 20, stk. 6 slettes



